Inbjudan till teckning av aktier i
Learning 2 Sleep L2S AB

Nasdaq First North Growth Market &r en alternativ marknadsplats som drivs av en bors inom Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market &r inte un-
derstallda samma regler som bolag pa den reglerade huvudmarknaden. | stéllet ar de understéllda ett mindre langtgaende regelverk anpassat for sma tillvéxtbolag. Risken
vid en investering i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market kan dérfor vara hogre &@n vid en investering i ett bolag pa huvudmarknaden. Alla bolag med aktier som
handlas pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som évervakar att reglerna foljs. Erbjudandet som beskrivs i detta informationsmemorandum riktar
sig inte till personer bosatta i eller som vistas i ett land déar erbjudandet for att vara lagligt kraver atgarder utéver vad som foljer av svensk ratt.



Viktig information

VISSA DEFINITIONER

| detta Investeringsmemorandum géller
foljande definitioner om inget annat anges.
Med "Learning to Sleep” eller "Bolaget” avses
Learning 2 Sleep L2S AB, org.nr. 556792-7610,
ett svenskt publikt aktiebolag. Med “Memo-
randum” avses foreliggande Investeringsme-
morandum. Med "Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets
aktiedgare att med foretradesratt teckna aktier
enligt villkoren i foreliggande Memorandum.
Med "Eminova” avses Eminova Fondkom-
mission AB, med organisationsnummer
556889-7887. Med "Eversheds Sutherland”
avses Eversheds Sutherland Advokatbyréd AB,
med organisationsnummer 556878-2774.
Med "First North” avses Nasdaq First North
Growth Market. Med "Euroclear” avses Eurocle-
ar Sweden AB, med organisationsnummer
556112-8074.

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET
Memorandumet utgor inte ett prospekt enligt
Europaparlamentets och radets forordning
(EV) 2017/1129 eftersom Foretradesemission
ar undantagen prospektskyldighet enligt lag
(2019 :414) med kompletterande bestammel-
ser till EU:s prospektforordning da det belopp
som Bolaget kan tillféras genom Féretradese-
missionen underskrider 2,5 miljoner euro. Bo-
laget har inte vidtagit och kommer inte att vid-
ta nagra atgéarder for att tillata ett erbjudande
till allmé@nheten i ndgon annan jurisdiktion an
Sverige. Inga nya aktier far erbjudas, tecknas,
sdljas eller dverforas, direkt eller indirekt, inom
eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller
nagon annan jurisdiktion dar sddan distribu-
tion kraver ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgérder an de som foljer av svensk
ratt eller annars strider mot reglerna i sédan
jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning
av undantag fran sadan atgéard. Teckning och
forvarv av vardepapper i strid med ovansta-
ende begransningar kan vara ogiltig. Personer
som mottar exemplar av Memorandumet, eller
onskar investera i Bolaget, maste informera sig
om och félja namnda begransningar. Atgarder
i strid med begransningarna kan utgora brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning.
Bolaget forbehaller sig ratten att efter eget
bestammande ogiltigforklara anméalan om
teckning som Bolaget eller dess radgivare
anser kan inbegripa en dvertradelse eller ett
asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter
i ndgon jurisdiktion. Inga aktier eller andra var-
depapper utgivna av Bolaget har registrerats
eller kommer att registreras enligt den vid var
tid gallande United States Securities Act fran
1993, eller vardepapperslagstiftningen i ndgon
delstat eller annan jurisdiktion i USA.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN OCH
RESULTATPROGNOS

Memorandumet innehaller vissa framatriktade
uttalanden och &sikter. Framatriktade uttalan-
den som inte relaterar till historiska fakta och
handelser och sddana uttalanden och &sikter
som ror framtiden och som, till exempel,
innehaller formuleringar som "anser”, “avser”,
"bedomer”, "forvantar”, "kan”, "lkommer att’,
"planerar”, "potentiell”, “prognostiserar”, "skulle
kunna” eller liknande uttryck, dar avsikten &ar

att identifiera ett uttalande som framatrik-

tat. Detta galler, framfor allt, uttalanden och
asikter i Memorandumet som behandlar
kommande ekonomisk avkastning, planer
och forvantningar fér Bolagets verksamhet
och styrning, framtida tillvaxt och Ionsamhet
samt den generella ekonomiska och juridiska
miljon och andra fragestallningar som ror
Bolaget. Framatriktade uttalanden baseras pa
nuvarande berdkningar och antaganden som
gors pa grundval av vad Bolaget kéanner till.
Sadana framatriktade uttalanden paverkas

av risker, osakerheter och andra faktorer som
kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive
Bolagets kassaflode, finansiella stéllning och
rorelseresultat, kan komma att skilja sig fran
sadana framatriktade uttalanden, eller inte
uppfylla de forvantningar som uttryckligen
eller underforstatt har antagits eller beskrivits
i dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre
gynnsamma an resultaten som uttryckligen
eller underforstatt har antagits eller beskrivits
i dessa uttalanden. Potentiella investerare bor
inte satta orimligt hog tilltro till dessa frama-
triktade uttalanden och de rekommenderas
starkt att ldsa Memorandumet som innehaller
detaljerade beskrivningar av faktorer som kan
paverka Bolagets verksamhet och marknaden
dar det ar verksamt. Varken Bolaget eller
Eminova kan ldmna garantier for den framtida
riktigheten hos de presenterade dsikterna,
eller huruvida de forutspadda utvecklingarna
faktiskt kommer att intréffa. De framétriktade
uppskattningar och férhandsberakningar
som harstammar frén tredjepartsstudier och
hanvisas till i Memorandumet kan visa sig vara
inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande
eller handelser kan skilja sig i betydande grad
fran vad som angetts i sddana uttalanden.
Efter Memorandumets offentliggérande atar
sig varken Bolaget eller Eminova, om det inte
foreskrivs enligt lag eller Nasdaq First North
Growth Markets regelverk for emittenter att
uppdatera framatriktade uttalanden eller
anpassa dessa framatriktade uttalanden efter
faktiska handelser eller utvecklingar.

BRANSCH- OCH
MARKNADSINFORMATION
Memorandumet innehaller bransch- och
marknadsinformation hanforlig till Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget ar
verksamt pa. Om inte annat anges ar sadan
information baserad pa Bolagets analys av
flera olika kéllor. | branschpublikationer eller
rapporter anges vanligen att information

som aterges dari har erhéllits fran kallor som
bedoms vara tillforlitliga, men att riktigheten
och fullstandigheten i sddan information inte
kan garanteras. Varken Bolaget, Eminova eller
Eversheds Sutherland har verifierat informatio-
nen, och kan darfor inte garantera korrekthe-
ten, i den bransch- och marknadsinformation
som aterges i Memorandumet och som har
hamtats fran eller harror fran branschpubli-
kationer eller rapporter. Sddan information &ar
baserad pa marknadsundersokningar, vilka till
sin natur &r baserade pa urval och subjektiva
beddmningar, déribland bedémningar om
vilken typ av produkter och transaktioner som
borde inkluderas i den relevanta marknaden,
bade av de som utfor undersokningar och de
som tillfragats. Memorandumet innehaller

ocksa uppskattningar av marknadsdata och
information harledd dérifrdn och som inte kan
inhamtas fran publikationer av marknads-
undersokningsinstitutioner eller ndgra andra
oberoende kéllor. S&dan information har tagits
fram av Bolaget baserat pa tredjepartskallor
och Bolagets egna interna uppskattningar. |
manga fall finns det inte ndgon publik tillgang-
lig information och sadana marknadsdata fran
exempelvis branschorganisationer, myndighe-
ter eller andra organisationer eller institutio-
ner. Bolaget anser att dess uppskattningar

av marknadsdata och information harledd
darifran ar anvéandbara for att ge investerare
en battre forstéelse av saval branschen i vilken
Bolaget verkar som Bolagets stallning inom
branschen. Informationen frén tredje man har
atergivits korrekt och, sévitt Bolaget kdnner

till och kan utrona av sadan information, har
inga sakférhallanden uteldmnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

PRESENTATION AV FINANSIELL
INFORMATION

Bolagets reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2021 och 2020 samt orevide-
rade delarsrapporter for perioderna 1 januari —
31 mars 2022, 1 april — 30 juni 2022, 1 juli — 30
september 2022 och 1 oktober — 31 december
2022, vilka har uppréttats i enlighet med ars-
redovisningslagen och Bokforingsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3), inférlivas genom
hanvisning och utgor en del av Memorandu-
met. Om inget annat uttryckligen anges, har
ingen finansiell information i Memorandumet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
Finansiell information i Memorandumet som
ror Bolaget och som inte ingdr i den reviderade
informationen eller har granskats av Bolagets
revisor, hdrstammar fran Bolagets internredo-
visning och rapporteringssystem. Viss finan-
siell information och annan information som
presenteras i Memorandumet har avrundats
for att gora informationen mer lattillganglig

for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. "SEK" avser svenska kronor,
"USD" avser amerikanska dollar och "EUR"
avser euro. Anvandningen av "M" fére en valuta
indikerar miljoner och "T" eller "K" tusen.

RADGIVARE

Eminova ér finansiell rddgivare och Eversheds
Sutherland &r legal radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet och har bitratt Bo-
laget vid upprattande av Memorandumet. D&
samtliga uppgifter i Memorandumet rérande
Learning to Sleep hérror fran Bolaget, friskriver
sig Eminova och Eversheds Sutherland frén
allt ansvar i forhallande till befintliga eller
blivande aktiedgare i Learning to Sleep och
avseende andra direkt eller indirekt ekonomis-
ka konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter frAn Memorandumet. Eminova ar
emissionsinstitut i Erbjudandet tillika Bolagets
Certified Adviser.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudandet i sammandrag

Teckningskurs: 0,70 SEK
Antal erbjudna aktier: 204 406 846
Emissionsbelopp: 20,4 MSEK
Teckningsforbindelser: 5,4 MSEK
Teckningsperiod: 171 april — 25 april 2023
Handel med teckningsratter: 17 april = 20 april 2023
Offentliggorande av utfall: 27 april 2023
Likviddag: 4 maj 2023

Finansiell kalender

Bolagsstamma och arsredovisning 2023-05-25
Deldrsrapport for perioden januari — mars 2023 2023-05-30
Deldrsrapport for perioden januari = juni 2023 2023-08-24
Delérsrapport for perioden januari — september 2023 2023-11-09

Ovrig information

Ticker: L2S
ISIN-kod: SE0017083694
LEl-kod: 2549006EQHGXIXJSER79

s.4



Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta Memorandum bedéms vara vasentliga for Learning to Sleeps
verksambhet, finansiella stéllning och framtida utveckling. Riskfaktorer som anges nedan &r begransade till sadana
risker som ar specifika fér Bolaget och/eller vardepapperen och vasentliga for att fatta ett valgrundat investerings-
beslut. Riskerna &r organiserade i fyra huvudkategorier och de riskfaktorer som per dagen fér Memorandumet be-
aoms vara mest relevanta presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan sarskild
rangordning. Om en riskfaktor kan kategoriseras i mer &n en kategori visas en sadan riskfaktor endast en gang och i
den mest relevanta kategorin for en sadan riskfaktor. Beddmningen av respektive risk baseras pa sannolikheten for
dess forekomst och den forvédntade omfattningen av riskens, om den intréffar, negativa effekter. Bedémning gérs
genom en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medel eller hag.

Risker hinforliga till
Bolagets marknad och
verksamhet

Bolagets idé ar att dels erbjuda enkel och effektiv
behandling for kvalificerad vard av somnproblem, som
ska vara tillgangligt for alla oavsett geografisk plats,
dels, genom forvarvet av Symbio Me AB, erbjuda en
analystjanst for tarmfloran via ett Al-drivet analyssys-
tem. Learning to Sleeps framtida tillvaxt bygger i stor
utstrackning pa samarbetspartners i form av vardinratt-
ningar som kan erbjuda Bolagets KBT-behandling for
sina patienter. Learning to Sleep har idag ett underleve-
rantorsavtal med Vardcentral Doktor.se Norra Djurgar-
den dér deras behandling erbjuds och ingar i Region
Stockholms vardavtal. Genom underleverantorsavtalet
ar Bolaget ocksa uppkopplat mot Region Stockholms
journalsystem, vilket synliggor Bolaget mot samtliga
vardenheter i Stockholm och pa Gotland. Vidare innebar
underleverantorsavtalet att patienter kan erhalla frikort
och hogkostnadsskydd innebdrande att varje vardta-
gares kostnader 6ver 1 300 SEK per ar &r finansierade
av sjukvardssystemet. | dagsléaget harror 90 procent av
Bolagets inkomster fran underleverantérsavtalet med
Vardcentral Doktor.se Norra Djurgérden. Det finns risk
att nuvarande samarbetspartner valjer att avbryta sitt
samarbete med Bolaget eller inte kan fortsatta samar-
betet pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Vidare finns risk
att Bolaget inte lyckas knyta an nya samarbetspartners.
Om Bolaget forlorar sin, i dagslaget, enda leverantor
och/eller inte lyckas knyta an nya leverantorer skulle det
fa en kraftig negativ paverkan péa inflodet av patienter
och pa sa séatt paverka Bolagets omsattning och resul-
tat kraftigt negativt.

Riskniva: Medel

Bolagets framsta konkurrens utgors av andra aktorer
som bedriver KBT-behandling eller annan liknande
behandling mot somnbesvar. Learning to Sleep moter
konkurrens fran Mindler och Kry, som erbjuder behand-
ling for psykisk ohélsa (och inte specifikt somnsvarighe-
ter) pa sin digitala plattform. Bolagets KBT-behandling
beskrivs som ett alternativ till traditionella lakemedel vid
somnbesvar. Mot den bakgrunden utgor aven lakeme-
delsindustrin och tillverkningen av somntabletter och
andra lakemedel mot somnbesvar konkurrerande verk-
samheter till Bolaget. Det finns en risk att somntabletter
och lakemedel upplevs som mer lattillgangligt och
snabbverkande for patienter, vilket for Bolaget medfor
ett sinande inflode av patienter och minskat behov av
Bolagets behandling. Vidare kan Bolaget komma att
uppleva konkurrens fran fysiska aktorer som erbjuder
KBT-behandling och annan behandling mot sémnbe-
svar. Om Bolaget utsatts for okad konkurrens kan det ha
en negativ inverkan pd Bolagets mojligheter att behélla
och knyta till sig nya samarbetspartners och sakerstélla
inflodet av nya patienter, vilket skulle paverka Bolagets
omsattning och resultat negativt.

Riskniva: Lag

Learning to Sleep planerar att expandera och lansera sin
verksamhet till andra marknader under de kommande
aren, bland annat en lansering i Storbritannien som
initierades under 2022. En etablering i ett nytt land kan
medfdra problem och risker som ar svéra att forutse.
Vidare kan planerade marknadslanseringar och etable-
ringar forsenas och péa sa satt medfora intaktsbortfall.
Ett mindre lyckat integrerings- och etableringsarbete
internationellt kan paverka Learning to Sleeps verk-
samhet och resultat negativt. Vidare kan nya mark-
nader innebdra en risk pd det organisatoriska planet.
Vid lyckad expansion kan Bolaget komma att behova



RISKFAKTORER

rekrytera ny kvalificerad personal, déribland legitimerade
psykologer som uppfyller det fér landet specifika kraven
och tillstdnden. Vidare kan det uppstéd svarigheter att
integrera ny personal i den etablerade organisationen.
Ovan ndmnda risker kan, om de realiseras, medfora en
negativ inverkan pa Bolagets marginaler och medféra
lagre resultat an vantat.

Riskniva: Lag

Bolaget planerar for tillvéxt, sdval organisk som genom
forvary, vilken framfor allt kommer uppnds genom att
samarbeten ingds med nya samarbetspartners och
kunder lokalt sdval som internationellt for att sprida Bo-
lagets KBT-behandling. Vidare forvarvade Bolaget under
2022 Symbio Me AB dér det beslutades att under sena-
re delen av 2022 bygga om tjansten och logistiken for
att uppna okade synenergieffekter. Tillvaxten kommer
att vara krévande for Bolagets ledning och organisation
i form av till exempel kompetens och tid och forutsatter
férmaga att genomfora investeringar i form av bland
annat nyanstallningar och marknadssatsningar mot
nya regioner och lampliga potentiella samarbetspart-
ners. Om inte Bolaget pa ett tillfredstéllande s&tt moter
de behov som fdljer av en okad tillvaxt riskerar det att
underminera Bolagets investeringar och marknadssats-
ningar vilket negativt kan paverka Bolagets férvantade
omsattningstillvaxt.

Riskniva: Lag

Bolaget har for avsikt att fortsattningsvis vidareutveckla
sin applikation, bland annat genom att utveckla Al-base-
rade funktioner, i syfte att bibehalla en konkurrenskraftig
position p4 marknaden. Tids- och kostnadsaspekter for
systemutveckling kan vara svéra att pa forhand fast-
stalla med exakthet, vilket medfor risk for att systemut-
veckling blir mer kostnadskravande an planerat och att
Bolagets resultat paverkas negativt. Om Bolaget &r ofor-
moget att pa ett tillrackligt satt utveckla sin plattform
genom vilken de erbjuder sin KBT-behandling riskerar
det dven att Bolaget inte, pa ett tillfredstallande sétt, kan
bemota sina patienter, vilket kan komma att forsémra
patienternas anvandarupplevelse och foértroende for
Bolaget.

Riskniva: Lag

Bolagets framtida tillvéaxt &r i hog grad beroende av
foretagsledningens, styrelsens och andra nyckelperso-
ners kunskap, erfarenhet och engagemang. D& Bolagets
verksamhetsidé och tjanst bygger péa att kunna erbjuda
psykologsamtal ar Bolaget beroende av att anstalla
kvalificerade psykologer. Det finns en risk att Bolaget
misslyckas med att behalla dessa nyckelpersoner och/
eller att rekrytera kvalificerade personer i framtiden. Om
Bolaget skulle forlora en eller flera nyckelpersoner skulle
det f& en negativ inverkan pa Bolagets konkurrenskraft,
vilket i sin tur negativt paverkar Bolagets intaktsgenere-
ring och resultat.

Riskniva: Medel

Bolagets utveckling ar beroende av att marknaden for
tjansten med digital KBT-behandling vid somnbesvar
utvecklas enligt forvantan och att det finns ett intresse
for behandlingen. Det finns en risk att efterfrdgan pa
Bolagets tjanst inte motsvarar Bolagets forvantningar.
For det fall risken forverkligas kan det innebara mins-
kade intakter, vilket skulle paverka Bolagets forvantade
omsattningstillvaxt negativt.

Riskniva: Lag

Bolagets verksamhet ar uppbyggd kring att Bolagets
applikation mojliggor KBT-behandling digitalt. | grun-
den ar darmed Bolagets verksamhet internetbaserad.
Bolagets verksamhet ar sdledes beroende av Bolagets
férmaga att skydda Bolagets datorutrustning och
system mot katastrofhandelser, exempelvis externa sa-
kerhetsovertradelser, virus, stolder av patientdata. Stor-
ningar kan paverka tillgangligheten av Bolagets tjanst
samt forsena KBT-behandlingen for befintliga patienter.
Skulle Bolagets system helt slas ut skulle hela Bolagets
verksamhet, som helt utgéar fran sin digitala applikation,
paverkas. Internetbaserade bolag 6per alltid en risk att
utsattas for denna typ av dataintrdng och skador som
kan medfora minskade intakter och hoga kostnader.

Riskniva: Lag
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Legala, politiska och
regulatoriska risker

Bolagets verksamhet ar av sédan natur att den omfat-
tas av Inspektionen for vard och omsorgs (IVO) tillsyn.

| dagslaget ar Bolaget inte tillstandspliktigt utan enbart
anmalningspliktigt. Utover detta ar Learning to Sleeps
KBT-behandling registrerad hos Lakemedelsverket

och CE-markt. Vidare har Bolaget inlett en process for
CE-markning klass | enligt EU:s medicintekniska forord-
ning ("MDR”") som introducerades 2021. Férandringar i
befintlig lagstiftning, regler eller myndighetsbeslut som
hanfor sig till Bolagets verksamhet och CE-markning
kan 0ka Bolagets kostnader eller forsvéra arbetet med
att bedriva vard vid somnbesvar, vilket kan komma att
paverka Bolagets intjaningsformaga. Myndighetsbeslut
som innebadr att Bolagets verksamhet blir tillstadndsplik-
tigt kan komma att kréva kostsamma och ldngdragna
processer for att erhdlla nodvéandiga tillstand. Till foljd
av Bolagets samarbete med Vardcentral Doktor.se
Norra Djurgarden géller frikort och hogkostnadsskydd
hos Bolaget, vilket medfor okade intaktsmojligheter for
Bolaget d& KBT-behandlingen efter att maxbeloppet om
1 300 SEK per ar uppnatts ar kostnadsfria for patien-
ten. Vidare kan nu gallande regler avseende frikort och
hogkostnadskort komma att andras, vilket riskerar att
paverka Bolagets forutsattningar att kunna erbjuda
hogkostnadstillagg. Det finns daven en risk forknippat
med den ersattning som Bolaget erhaller frdn Region
Stockholm. Nuvarande ersattningsnivaer kommer

att forandras i maj 2023 vilket skulle kunna férsamra
Bolagets intjaningsformaga. Skulle Bolaget inte langre
kunna erbjuda patienter att anvanda sig av frikort och
omfattas av hogkostnadsskydd skulle det fa en kraftigt
negativ paverkan pa Bolagets konkurrenskraft och
intaktgenerering.

Riskniva: Medel

Inom ramen for Bolagets verksamhet samlar Bola-

get in och behandlar stora mangder personuppgifter,
daribland kansliga patientdata. Det ar av stor betydelse
att hantering av personuppgifter sker i enlighet med
tillamplig dataskyddslagstiftning. Bolaget omfattas

av Europaparlamentets och rédets férordning (EU)
2016/679 om skydd for fysiska personer med avseende
pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet
av sadana uppgifter ("GDPR”"). GDPR &r en omfattande
lagstiftning som kraver att Bolaget hanterar, kontrollerar
och dokumenterar hur behandling av personuppgifter

sker. GDPR staller bland annat upp krav pa principer
for personuppgiftsbehandlingen (exempelvis laglighet,
andamalsenlighet och lagringsminimering) och att de
registrerades rattigheter iakttas. Det foreligger risk att
Bolaget tolkar och tillampar regelverket péa ett s&tt som
inte ar i linje med tillamplig tillsynsmyndighets tolkning.
Det foreligger saledes en risk att tillsynsmyndigheten
riktar sanktioner gentemot Bolaget om Bolaget inte
uppfyller de krav som stélls p& Bolaget under GDPR.
Sanktionerna enligt GDPR kan uppga till det hogsta av
20 miljoner EUR eller fyra procent av Bolagets globala
arsomsattning. Om risken intraffar skulle det medféra
hoga kostnader och paverka Bolagets resultat kraftigt
negativt.

Riskniva: Lag
Finansiella risker

Nuvarande och framtida utvecklingsprojekt, pilot-
satsningar i andra lander samt hogre expansionstakt
innebar okande kostnader for Bolaget, vilka avses
finansieras genom forestdende Erbjudande. Vid full
teckning av Erbjudandet kommer Bolaget att tillforas en
bruttoemissionslikvid om cirka 20,4 MSEK. Erbjudandet
omfattas totalt av teckningsforbindelser uppgdende

till cirka 5 304 000 SEK, motsvarande cirka 26 procent
av Erbjudandet, fran befintliga aktiedgare. For det fall
Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov inklusive planerade satsningar for
den ndrmaste tolvmanadersperioden sakerstélls ar det
styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering,
exempelvis via riktad emission, l&n och/eller andra kre-
ditfaciliteter. Om Bolaget inte har mgjlighet att sakra till-
racklig extern finansiering for att tdcka den aterstdende
bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget kommma att behdva
skjuta pa de kapitalkrdvande expansionsplanerna. Det
foreligger vidare en risk for att férsening av marknads-
genombrott innebar resultatférsamringar for Bolaget,
vilket skulle kunna leda till att utvecklingen tillfalligt
stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten
i lagre takt &n 6nskat, ndgot som i férlangningen skulle
innebéra forsenad eller utebliven kommersialisering

av de tjanster som Bolaget erbjuder, och i langden en
minskad intakt.

Riskniva: Medel

Bolaget ar ett litet foretag med begrénsade resurser vad
galler ledning, administration och kapital. For att Bolaget
ska kunna etablera en stadigvarande marknadsetable-
ring ar det av vikt att ndmnda resurser disponeras pa



RISKFAKTORER

ett for Bolaget optimalt satt. Exempelvis finns risk att
Bolaget prioriterar satsningar pa pilotverksamheter i an-
dra lander, nar det varit Ionsammare att lagga resurser
pa att dstadkomma en starkare marknadsetablering

i Sverige. Bolagets begréansade resurser medfor att
sddana val och prioriteringar maste goras, vilket medfor
risk for att Bolaget till foljd drabbas av organisatoriska
och/eller finansiella problem som leder till Iagre intakter
och resultat.

Riskniva: Medel

Risker relaterade till
aktierna och Erbjudandet

En investering i aktier &r alltid forknippad med risker
och risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan
komma att 6ka och minska i varde finns det en risk att
investerare inte kommer att 4 tillbaka det investerade
kapitalet. Ett investeringsbeslut i Learning to Sleeps ak-
tie bor darfor foregas av noggrann analys. Utvecklingen
av Bolagets aktiekurs beror pa flertalet faktorer, sdsom
utvecklingen av Bolagets verksamhet, férandringar i
marknadens forvantningar pa resultat, framtida vinster
och utdelningar, utbud och efterfrdgan pa Bolagets
aktier samt allménna ekonomiska forhallanden.

Transaktionsfrekvensen och volymnivaerna pa handeln
i Bolagets aktier fluktuerar 6ver tid och det finns en risk
att likviditeten i Bolagets aktie inte bibehalls, innebaran-
de att det kommer finnas en begransad eller icke-fung-
erande marknad for Bolagets aktie. Det finns en risk att
det inte kommer att finnas kdpare om investerare 6ns-
kar salja aktier i Bolaget vid en given tidpunkt eller att en
forséljning kommer att ske till ett 1agre pris &n normalt
till foljd av Iag aktivitet. Under den 12 méanaders period
som avslutades den 15 mars 2023 hade Bolagets aktie
en hogsta slutkurs om ca 2,39 SEK och en lagsta slut-
kurs om 0,1171 SEK. Sedan utbrottet av COVID-19 och
invasionen av Ukraina har aktiemarknaden varit mycket
volatil och aktiekurser for flera bolag har varit foremal
for extraordinara rorelser. Det finns séledes dven en risk
att kursen pé Learning to Sleeps aktie kommer att folja
den allmanna marknadsvolatiliteten, oaktat Bolagets
resultat och prestation, och minska i varde och darmed
ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stéllning och framtidsutsikter.

Riskniva: Medel

Bolaget ar i expansionsfas och kan i framtiden komma
att genomfora nyemissioner av aktier och aktierelatera-
de instrument for att anskaffa kapital. Samtliga sddana
emissioner kan minska det proportionella dgandet och
rostandel samt vinst per aktie for innehavare av aktier i
Bolaget. Eftersom tidpunkten och villkoren for eventu-
ella framtida emissioner kommer att bero pa Bolagets
situation och marknadsforhéllandena vid den aktuella
tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta be-
lopp, tidpunkt eller andra villkor for sddana emissioner.
Det foreligger sdledes en risk for att sddana emissioner
genomfors péa for befintliga aktiedgare otillfredsstal-
lande villkor, vilket kan medfora en negativ paverkan pa
aktiekursen samt medféra en utspadning av befintliga
aktieagares innehav.

Riskniva: Lag

Bolaget har skriftligen ingatt teckningsforbindelser med
ett antal olika parter och investerare (se avsnittet "Villkor
och anvisningar” under rubriken "Teckningsataganden”).
Dessa teckningsforbindelser har dock inte sakerstallts
via bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. For det fall att en eller flera av de som
lamnat teckningsforbindelse inte fullgor sina dtagand-
en kan det pdverka emissionsutfallet i Erbjudandet
negativt.

Riskniva: Medel



Bakgrund och motiv

Bakgrund

Bolaget har under senare delen av 2022 genomfort ett
omfattande besparings- och effektiviseringsarbete vilket
nu borjar ge full effekt. Samtidigt inleddes ett strategiskt
arbete for att ta Bolaget till ndsta niv3, vilket bland annat
innebér utveckling av nya tjanster inom omradet mental
halsa, eventuellt via strategiska forvary, och lansering

av bolagets SaaS-l6sning pa den privata marknaden. Pa
detta satt blir Bolaget mindre kansligt for den politiska
risk Bolaget och investerare upplever i Sverige sam-
tidigt som Bolaget beddmer att man kan uppna ckad
l[onsamhet. Mot bakgrund av detta har Bolaget beslutat
genomfora Erbjudandet som vid full teckning tillfor Bola-
get 20,4 MSEK fore emissionskostnader, vilka beréknas
uppga till 0,35 MSEK.

Emissionslikvidens
anvandnin

Nettolikviden avses till foljande andamaél angivna i priori-
teringsordning och uppskattad omfattning:

Uppbyggnad av saljorganisation for 30%
B2B och SaaS I6sning

Forvarv av bolag som kan vara en 25%
del av Bolagets strategiska plan

Utokade marknadsinsatser pa den 25%
svenska marknaden

Forberedelse for att skala upp 10%
verksamheten utanfor Sverige

Vidareutveckling av teknisk 10%

plattform utifrédn den strategiska
planen

Det ar ledningens bedémning att Bolagets nuvarande
karnverksamhet kommer att ha en fortsatt positiv
utveckling under 2023. Den likvid som tillfors Bolaget
kommer framst att anvandas till att fortsatta utveckla
nya tjanster inom omradet mental hélsa samt for att
skala upp verksamheten saval internationellt som ge-
nom strategiska forvarv.

oo 3 o
Rorelsekapitalutlatande
Styrelsen gor bedomningen att det befintliga rorelseka-
pitalet (det vill sdga rorelsekapitalet fore genomforandet
av Erbjudandet) inte técker Bolagets behov av rorelseka-
pital under den kommande tolvméanadersperioden givet
nuvarande affarsplan. Bolaget bedomer att rorelsekapi-
talunderskottet uppstar i maj 2023.

Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 6 MSEK givet
nuvarande affarsplan.

For genomforande av Bolagets tillvaxt- samt expan-
sionsplaner samt for att sakra ett tillrackligt rorelsekapi-
tal for Bolagets fortsatta verksamhet har Bolagets sty-
relse beslutat att genomfora en foretraddesemission pa
Nasdaq First North Growth Market. Bolaget bedomer att
om Erbjudandet fullfoljs enligt plan sé& &r likviden fran Er-
bjudandet tillsammans med Bolagets tillgangliga likvida
medel tillrackligt for att mota Bolagets nuvarande behov
samt tacka rorelsekapitalunderskottet under minst tolv
manader frdn och med dagen for detta Memorandum.

Vid fulltecknat Erbjudande erhéller Bolaget en nettolikvid
om cirka 13 MSEK efter emissionskostnader relaterade
till Erbjudandet om cirka 0,35 MSEK. Bolaget har erhallit
teckningsataganden motsvarande cirka 25 procent av
Erbjudandet.

| det fall de som lamnat teckningsdtaganden inte uppfyl-
ler sina &taganden och/eller om Erbjudandet inte skulle
tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov
for den ndrmaste tolvmanadersperioden sékerstélls kan
styrelsen komma att behdva soka alternativ finansiering
for att fullfolja sin affarsplan, exempelvis via riktad emis-
sion eller upptagande av lanefinansiering. Om Bolaget
inte har majlighet att sakra tillrdcklig finansiering for

att tdcka den aterstdende bristen pé rorelsekapital, kan
Bolaget komma att behdva vidta atgéarder sdsom att be-
driva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att
Bolaget i ett sddant scenario lyckas sékerstélla alterna-
tiv finansiering eller att eventuella verksamhetsatgarder
far onskad effekt.

Styrelsens
ansvarsforsikring

Styrelsen, som ansvarar for detta Memorandumet, har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att saker-
stalla att uppgifterna som lamnas i informationsmemo-
randumet ar, sdvitt de vet, Overensstammande med de
faktiska forhallandena och av Borsen uppstéllda krav
samt att ingenting har uteldmnats som kan paverka
bedomningen av Bolaget.

Malmo, den 5 april 2023

Styrelsen



Inbjudan till teckning av aktier

Bolagets styrelse beslutade den 23 februari 2023, villkorat av extra bolagsstdmmas efterfoljande godkdnnande den
28 mars 2023, om nyemission av aktier med foretradesratt for Learning to Sleeps aktiedgare.

Vid full teckning av Erbjudandet kommer Bolaget att tillforas cirka 20,4 MSEK fore emissionskostnader, vilka berak-
nas uppga till cirka 0,35 MSEK. Teckningskursen ar 0,10 SEK per aktie. Courtage utgar ej. Teckning av aktier ska ske
under perioden 11 april — 25 april 2023.

Bolaget har erhéllit teckningsforbindelser om cirka 5,4 MSEK, motsvarande cirka 26,3 procent av Erbjudandet fran
storre aktiedgare samt styrelse. Teckningsforbindelserna har avtalats skriftligen. Ingen erséattning utgar for teck-
ningsforbindelserna. Forbindelserna ar inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller liknande
arrangemang.

Harmed inbjuds investerare att teckna aktie i enlighet med villkoren i Memorandumet.

Malmo, den 5 april 2023

Styrelsen



VD har ordet

Learning to Sleep
har under 2022

haft en fortsatt fin
utveckling av den
operativa verk-
samheten med ett
starkt inflode av
nya patienter. Detta
trots att vi sankt var
kostnad for mark-
nadsforing med
over 80 procent
under aret. Vi har
ocksa stéarkt var po-
sition som ledande
aktor inom omrédet
somnhalsa genom
ett 6kat fokus pé va-
rumarkesstarkande aktiviteter. Bland annat har Bolaget
lanserat Somnpodden som fétt ett fint genomslag och
stor spridning.

Vi ser nu goda framtidsutsikter for verksamheten. For
att sakerstalla den langsiktiga likviditeten i Bolaget ge-
nomfor vi darfér denna emission, som vid full teckning
kommer att tillféra Bolaget 20,4 MSEK fore emissions-
kostnader.

For att skapa mindre beroende av det offentligt finansie-
rade vardsystemet dar det finns viss osékerhet gallande
ersattningsnivaer har Bolaget under forra aret tagit fram
nya paketeringar riktade mot féretag och forsakringsbo-
lag. Vi har redan fatt bra respons péa detta och kommer
under 2023 att forstarka var séljkapacitet inom dessa
omraden. Somnproblemen fortsatter att oka drastiskt
och utgdr idag en av var tids storsta utmaningar inom
halsa. Oro kring handelser i omvarlden forvarrar somn-
problematiken och vi forutspar en 6kning av personer
och foretag som soker hjalp for somnproblem.

VARFOR INVESTERA

Trots de utmaningar som finns p& marknaden for digital
halsa, kanner vi i Bolaget att vi aldrig har varit starkare
an vad vi ar nu. For den som investerar finns det som
jag ser det tre valdigt goda skal att deltaga i foretrades-
emissionen:

1. MARKNADENS BASTA BEHANDLING

| november avslutade Karolinska Institutet den rando-
miserade studie som vi arbetat med under hela 2022.
Studien visade inte bara att hela 90,3 procent av de
patienter som genomgick var behandling fick en kliniskt
signifikant forbattring av sémnen, den visade ocksa

att vi presterar battre andra tillgéngliga behandlingar i
Sverige.

2. DOKUMENTERAD TILLVAXT

Sedan 2019 har Bolaget haft en god tillvéxt och vi raknar
med att denna fortsatter under 2023. Under varen vaxlar
vi dessutom upp och erbjuder var behandling via nya
paketeringar mot foretag och foretagshélsovarden. Vi
har ocksa tecknat nya samarbeten med bade Wellbefy
och Funmed, ndgot vi réknar med kommer att visa sig i
vara siffror under Q3 2023.

3. FOKUS PA LONSAMHET

Det sparpaket vi genomférde under hosten 2022 borjar
nu fa fullt genomslag, vilket gor att vadgen mot lénsam-
het blir bade enklare och snabbare an vad vi fran borjan
hade planerat. Dessutom ser vi att en kraftigt minskad
kundanskaffningskostnad ger oss samma omsattning
som tidigare ar, men till betydligt battre Ionsamhet,
ndgot som vi ser som ett kvitto pa att viidag har en
effektiv marknadsfunktion och saljorganisation.

STRUKTURKAPITALET FINNS |
PLATTFORMEN

S6mn kommer alltid att vara en av grundpelarna for

oss i Learning to Sleep. Men under 2022 sdg vi ocksa
att det strukturkapital vi byggt upp i Bolaget genom

var tekniska plattform, vart metodkunnande samt vart
stora natverk av psykologer skapar majligheter inom
fler omraden. Ett sddant omrade ar atstorning, dar vi
strax fore jul inledde ett samarbete med &tstornings-
bolaget Progress Me. Detta ar forsta steget mot att
inom ramen for var befintliga plattform kunna erbjuda
|6sningar inom eftersatta diagnoser som t ex atstorning,
utmattningssyndrom och klimakteriebesvar. Under 2023
raknar vi med att kunna erbjuda behandlingar fér ndgon
eller ndgra av dessa diagnoser till marknaden, nagot vi
ar overtygade om kommer att ytterligare oka bolagets
omsattning och Ionsamhet.

Det ar min férhoppning att du kanner lika stor entusi-
asm over var framtid som jag gor. Vi kommer att gora
allt vi kan for att ta det har bolaget till ndsta steg och
skapa vérde for bade samhalle, individ och vara &dgare.
Malmd 2023-04-05

LINA JOHANSSON

VD, Learning 2 Sleep L2S AB




Villkor och anvisningar

Styrelsen i Learning 2 Sleep L2S AB (publ) (org.nr
556792-7610) beslutade den 23 februari 2023, villkorat
av extra bolagsstammas efterfoljande godkénnande
den 28 mars 2023, att genomféra en nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Emissionen om-
fattar hogst 204 406 846 aktier och kan inbringa Bolaget
ca 20,4 MSEK vid full teckning. Nyemissionen omfattas
av teckningsforbindelser till ett belopp uppgédende till
cirka 5,4 MSEK. Dessa forbindelser &r inte sakerstéllda
genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrange-
mang.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”)
for faststallande av vem som ska erhélla teckningsratter
i emissionen ar den 4 april 2023. Sista dag for handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att erhdlla teckningsratter
ar den 31 mars 2023. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie exklusive ratt att erhdlla teckningsratter &r den 3
april 2023.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och
med den 11 april 2023 till och med den 25 april 2023.
Styrelsen i Bolaget dger ratt att forlanga teckningstiden.
Styrelsen dger inte ratt att avbryta emissionen efter det
att teckningstiden har pabodrjats.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,10 SEK per aktie. Inget courtage
kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller fjorton (14) teckningsratter
for en (1) innehavd aktie. Det kréavs en (1) teckningsratt
for att teckna en (1) ny aktie. Teckningsratter som ej
sélts senast den 20 april eller utnyttjats for teckning

av aktier senast den 25 april, kommer att bokas bort
frdn samtliga VP-konton utan erséttning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden frdn och med 11
april 2023 till och med 19 april 2023. Teckningsratter
som forvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma réatt att teckna nya aktier
som de teckningsrétter aktiedgare erhéller baserat pa
sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen. Banker

och vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd
star till tjanst vid formedling av kop och forséljning av
teckningsratter.

Betalda och tecknade aktier
(”BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear

sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekréaftelse pa att inbokning av BTA skett
pad VP-kontot. Tecknade aktier bendmns BTA till dess att
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt

omvandling till aktier

Handel med BTA ager rum pa Nasdagq First North
Growth Market frdn och med den 11 april 2023 fram

till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket
och omvandlingen fran BTA till aktier sker. Sista dag
for handel kommer att kommuniceras ut genom ett
marknadsmeddelande. Ingen sarskild avisering skickas
ut frdn Euroclear i samband med omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas p& Nasdaq First North
Growth Market. Aktien handlas under kortnamnet L2S
och har ISIN SE0017083694. Efter det att emissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket kommer aven de
nyemitterade aktierna att bli foremal for handel.

Foretradesratt till teckning
Den som pé avstamningsdagen den 4 april 2023 ar
registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretrades-
ratt att for en (1) befintlig aktie, teckna fjorton (14) nya
aktier.

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi,
sarskild anmalningssedel samt anmélningssedel for
teckning utan stod av teckningsratter. VP-avi avseende
registrering av teckningsratter pa VP-konto skickas inte
ut.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
forda forteckningen 6ver panthavare och férmyndare er-
haller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska i
stallet ske enligt instruktioner fran forvaltaren.

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro
senast den 25 april 2023 i enlighet med négot av foljan-
de tvé alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvands om samtliga erhéllna teckningsratter ska
utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning av den
fortryckta bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare
atgard kravs for teckning och att teckningen ar bindan-
de.

2) Séarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas, t ex om teckningsratter har kopts eller sélts.
Teckning sker nar bade den sarskilda anmalningssedeln
samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommis-
sion. Referens vid inbetalning ar anmalningssedelns
nummer. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmaélningsse-
del kan komma att lamnas utan avseende. Anmalnings-
sedeln kan skickas med vanlig post (EJ REK), via mail
eller fax. Observera att teckningen ar bindande.

Sarskild anmélningssedel kan erhéllas frdn Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211
29, email info@eminova.se.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare
som inte ar bosatta i Sverige och som inte kan anvanda
den fortryckta bankgiroavin (emissionsredovisningen)
kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt nedan.
Teckning sker nar bade den sarskilda anmalningssedeln
samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommissi-
on.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE4530000000032731703741

Aktieagare bosatta i annat land dér deltagande i
nyemissionen helt eller delvis &r foremal for legala
restriktioner ager ej ratt att deltaga i nyemissionen
(exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA, Schweiz, Ryssland,
Vitryssland). Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla
teckningsratter, emissionsredovisning eller ndgon annan
information om nyemissionen. Eminova forbehaller sig
ratten att neka tecknare bosatta i lander dar Eminova
inte bedriver verksamhet.

Teckning utan stod av teck-
ningsratter samt tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for emissio-
nens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstaen-
de aktier.

Anmalan om teckning av aktier utan stod av tecknings-
ratter ska goras pa anmaélningssedeln bendmnd "Teck-
ning utan stod av teckningsréatter” som finns att ladda
ned frdn eminova.se. Om fler &n en anméalningssedel
insands kommer endast den forst erhéllna att beaktas.
Né&gon inbetalning ska ej géras i samband med anméa-
lan! Observera att anmalan &r bindande. (Viktig informa-
tion om ISK, IPS och kapitalférsakring under "Ovrigt”)
Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000
EUR eller mer, ska en ifylld KYC samt en vidimerad kopia
pa giltig legitimation medfolja anmaélningssedeln. Géller
anmalan en juridisk person ska utover KYC och legiti-
mation dven ett giltigt registreringsbevis (ej dldre an tre
manader) som visar behériga firmatecknare medfdlja
anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier lamnas genom 6versan-
dande av en avrakningsnota. Betalning ska erlaggas

till bankgiro enligt instruktion p& avrakningsnotan och
dras aldrig frdn angivet VP-konto eller depé. Erlaggs inte
betalning i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till
annan. Skulle forséljningspriset vid sddan Gverlatelse
komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskilina-
den. Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit
tilldelning.
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Tilldelning ska ske enligt foljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat
aktier med stod av teckningsratter, oavsett om teckna-
ren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och
vid dverteckning i forhallande till det antal teckningsrat-
ter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat
aktier utan stod av teckningsratter, och, for det fall
dessa inte kan erhdlla full tilldelning, i forhallande till det
antal aktier som var och en anmalt for tecknings och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

| sista hand ska eventuella aterstaende aktier tilldelas, i
férekommande fall, garanter som ingatt en emissions-
garanti i forhallande till storleken pa stéllt garantidtagan-
de och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Ovrigt
Teckning av aktier med eller utan teckningsratter ar oa-
terkallelig och tecknaren kan inte upphava sin teckning.

| det fall depan eller VP-kontot ar kopplat till en kapital-
forsakring, ar en IPS eller ISK (investeringssparkonto)
galler sarskilda regler vid nyteckning av aktier. Teckna-
ren maste kontakta sin bank/forvaltare och folja dennes
instruktioner for hur teckningen/betalningen ska ga till. |
det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer
leverans av tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa
depatyper. Teckningen &r bindande och insand anmal-
ningssedel kan inte dterkallas. Det &r tecknarens ansvar
att se till att teckningen sker pa sddant sétt att leverans
kan ske till angiven depa.

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i anmalningsse-
deln, registreringshandlaggning vid Bolagsverket, sena
inbetalningar fran investerare, rutiner hos forvaltande
bank eller depdinstitut eller andra for Eminova icke
paverkbara faktorer, kan fordroja leverans av aktier till
investerarens vp-konto eller depd. Eminova avséger sig
allt ansvar for forluster eller andra konsekvenser som
kan drabba en investerare till foljd av tidpunkten for
leverans av aktier.

Offentliggorande av utfallet i emissionen kommer att
ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget sd snart
detta ar mojligt efter teckningstidens utgéang.

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gadngen
pad den avstamningsdag for utdelning som intraffar
narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket.

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm,
Sverige.

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns
tillgdnglig pa Bolagets hemsida, dels av aktiebolagsla-
gen (2005:551).
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Learning to Sleep i korthet
Learning to Sleep ar en digital somnklinik grundad
2009 av ett dedikerat team av digitala specialister och
psykologer. Grundidén var da och &r fortsatt idag att er-
bjuda en enkel, effektiv och evidensbaserad behandling
for kvalificerad vard av sdmnproblem - utan koer och
tillganglig for alla oavsett geografisk plats.

Bolaget hjalper manniskor till en battre somn ge-

nom en digital, platsoberoende KBT-behandling mot
somnsvarigheter. Detta mojliggors genom Learning to
Sleeps mobilapplikation dar privatpersoner kopplas ihop
med legitimerade psykologer i det mobila granssnittet.
Bolaget ar registrerad vardgivare hos Socialstyrelsen
och behandlingen ar registrerad hos Lakemedelsver-
ket samt CE-markt. Behandlingen erbjuds genom ett
samarbete med fysiska vardcentraler hos Doktor.se

f nvardcentralen Norra Djurgarden i Stockholm, men
framgent dven via Vingakers vardcentral dven den dgd
av Doktor.se. Learning to Sleep har vid Memorandumets
offentliggorande 8 anstallda, varav 3 ar psykologer.
Dessutom har bolaget cirka 30 timanstallda psykologer
som arbetar pa distans.

Resurser for patienter som lider av somnloshet ar
begransade och vardkoerna langa inom den offentliga
varden. En framtida utmaning for Bolaget &r att hantera
de regelverk som den offentligt finansierade sjukvarden
maste forhalla sig till. Ersattningssystemen inom sjuk-
varden &r &nnu inte anpassade till de digitala aktorerna
och nya regelverk stéller krav pé att Bolaget snabbt kan
anpassa verksamheten och dess system till nya lagkrav
och marknadssituationer. Bolaget bedémer att dess
digitala terapilosning har god effekt vid sémnproblem
och ar mer tids- och kostnadseffektiv jamfort med plats-
bundna behandlingsalternativ. Detta kan resultera i kost-
nadsbesparingar for individer, sjukvarden och samhallet
i stort. En klinisk studie genomford av Karolinska institu-
tet 2022 visade att 90,3 procent av patienter forbattrar
sin somn efter avslutad behandling med Learning to
Sleep. KBT-behandlingen ar helt fri fran biverkningar

och medfor inga risker att patienter utvecklar missbruk
som annars kan vara fallet med beroendeframkallande
somnmedel!

Bolaget har per dagen for Memorandumet genomfort
totalt cirka 15 000 patientsessioner, fordelat pa cirka

3 000 behandlade patienter. Tack vare att den mobila
applikationen ar barande i behandlingen och att affars-
modellen &r anpassningsbar till olika sjukvardssystem
ar det majligt att expandera verksamheten till nya regi-
oner och behandla avsevart fler patienter. Behandlings-
metoden har dessforinnan blivit testad i bade Norge och
Storbritannien dar den har mottagits val.

I juni 2022 forvarvade Learning to Sleep tarmfloraana-
lysforetaget Symbio Me AB ("Symbio Me"). Symbio Me
genomfor analyser av tarmfloran med hjalp av ett Al
baserat analysverktyg. Kundgruppen éar privatpersoner
som vill bli hjalpta med att forsta hur deras tarmflora
kan forbattra halsan. Efter att en kund tagit ett prov,
skickas det till Bolagets samarbetspartner — Carbiotix i
Lund — som genomfor sekvenseringen och sedan lad-
dar upp resultatet i Bolagets databas. Resultaten delges
kunden via en mobil applikation dar kunden sedan kan
tillgodogodra sig rekommendationer kring hur resultaten
ska tolkas och eventuella forandringar i kost alternativt
tillskott som kravs for battre halsa.

Under hosten 2022 genomfordes en inventering av

den tekniska infrastrukturen i Symbio Me och Bolaget
konstaterade att anvandarvanligheten i granssnitten
behovde forbattras samt marknadsstrategierna koppla-
de till detta forandras. Detta arbete beraknas vara klart
under Q2 2023.

| samband med det 6vergripande strategiska arbetet

i Learning to Sleep konstateras att det finns framtida
mojligheter att utdka Symbio Mes tjanst med hjalp av
Bolagets plattform dar kunderna skulle kunna fa hjalp av
t ex dietister via videochatt.

' Beroendeframkallande lakemedel — allt fler fastnar i tablettmissbruk, Némndemansgarden, 2017.
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Organisationsstruktur

Learning 2 Sleep L2S AB har ett helagt dotterbolag i
Storbritannien vid namn LEARNING TO SLEEP LIMITED.
Dotterbolaget registrerades den 8 oktober 2021 och
har grundades infor Bolagets lansering i Storbritannien.
Den brittiska verksamheten kommer inledningsvis
enbart leverera den tekniska plattformen men pa sikt &ar
den tankt att fungera som saljkanal mot den brittiska
marknaden. Det foreligger inget vasentligt beroendefor-
hallande till dotterbolagets verksamhet per dagen for
Memorandumet.

Bolaget dger ockséa dotterbolaget Symbio Me AB som
forvarvades i juni 2022. Symbio Me erbjuder tarmfloraa-
nalys via ett Al drivet analyssystem och en mobil kanal
mot kunden. Under storre delen av 2022 konsoliderades
bolaget ini Learning to Sleeps struktur, for att kunna
generera resultat under 2023.

Framtidsutsikter

Marknaden for digital halsa har hittills praglats av akto-
rer som till storsta delen rort sig inom omrédet allman-
sjukvard for att pa sa satt kunna bygga stora volymer
av patienter. Nackdelen med denna strategi ar att detta
omréade ar ett lAgmarginalomréde dar bade traditionella
och nya aktorer kampar med Ionsamhet. Learning to
Sleep &r till skillnad fran dessa en specialistverksam-
het som pa sikt har som malsattning att vaxa inom

de omrdden som bedoms Iénsamma och som idag ar
|[dnsamma aven i traditionell form. Detta kan illustreras i
nedanstdende bild:

Digitalisering
7'y

Progress Me
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Specialisering

Utifran positioneringsanalysen ar det ocksa relevant att
se pa Ionsamhet. Traditionellt &r verksamheter med hog
grad av specialisering mer Ionsamma &an de som ar mer
generella. Det gar t.ex. att se att traditionella vardcentra-
ler har l&g I16nsamhet medan specialistverksamheter har
betydligt battre [Ionsamhet.

En framtida strategi kommer darfor att fokusera pé att
utveckla LTS strukturkapital for att lagga till ytterligare
moduler inom omréadet specialistkompetens for att pa
sa satt uppna Ionsamhet pa den svenska marknaden
och darifran kunna skala upp bolaget internationellt.

Strukturkapital

Bolagets strukturkapital bestéar idag av huvudsakligen
tre komponenter:

Teknisk plattform Psykologer

Metod

Den tekniska plattformen utgors av ett back-end system
for kommunikation med patienten, dar &ven betalning,
journalforing etc. utfors. Patienten skoter behandlingen
via en mobil applikation dar d@ven betalning och kommu-
nikation med psykologen sker. Psykolognatverket bestar
idag av ca 30 legitimerade psykologer som arbetar pa
timbasis at Bolaget. Psykologerna har specialistkompe-
tens inom somn men arbetar normalt dven med andra
diagnoser inom mental hélsa t.ex. &ngest och depres-
sion. Metodkompetensen ligger i de metoder som
Bolaget utvecklat inom ramen for digital behandling

och som till stor del skiljer sig fran hur den traditionella
varden arbetar, men &ven hur manga andra digitala ak-
torer agerar. Metodiken kan enkelt appliceras pa annan
problematik an just somnproblem.
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Strategisk tanke

Under varen 2022 forvarvade bolaget tarmfloraanslys bolaget Symbio Me och med grund i detta férvary har en
strategi utvecklats kring forvarv av bolag dar det finns synergier mellanm metod, marknad, ledning och tekniksidan.
Pa sikt kommer det digitala granssnittet for Symbio Me att kunna kopplas mot Bolagets befintliga back-end, mark-
nadsforingssystem (Hubspot) samt natverk av psykologer for beteendeforandring avseende kost och dven andra
kompetenser som t.ex. dietister:

Simn ‘ Mage l ‘ itsﬁirnllg‘] ?
@ @
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Utbver de redan befintliga omradena sémn och tarm-
floraanalys har bolaget pabdrjat ett samarbete med
Progress Me - www.progressme.se - ett bolag som
utvecklat en metod for att forebygga atstorning. Bolaget
har idag en mobil applikation och ett Community be-
stdende av 6ver 10 000 anvandare, men erbjuder ingen
digital I6sning med psykologer, ndgot som Learning to
Sleep kan tillféra. Om samarbetet faller val ut finns moj-
ligheten att se over ett eventuellt ytterligare narmande
mellan bolagen.

Det finns idag ett stort antal bolag inom omradet digital
halsa som utvecklat framgangsrika behandlingsme-
toder, men som saknar en digital plattform att verka
fran for att kunna utveckla sin affar. Bolaget ser en stor
mojlighet att under kommande éar erbjuda sddana bolag
mojligheten att vara en del av Bolagets plattform och
aven ta del av de fordelar en borsplats erbjuder. Det
finns stora synergier inom teknik-, marknad- och led-
ningsomradena som gor att digitala specialistprogram
kan skala upp verksamheten snabbare i Bolagets miljo.

Learning to Sleeps verksamhet bygger pa en skalbar
modell som har utformats for att vara internationellt
gangbar. Metoden &r testad i bade Norge och Storbri-
tannien med samma goda resultat som i Sverige. Tack
vare att mobilapplikationen ar barande i behandlingen
och att affarsmodellen ar anpassningsbar till olika
sjukvardssystem finns en stor majlighet att expandera
till nya geografiska marknader. | samband med intradet
pa nya marknader planerar Learning to Sleep att rikta
in verksamheten mot hoginkomsttagare inom premi-
umsegmentet. Bolaget planerar att anvanda samma
anskaffningsmodell som i Sverige, det vill sdga digitalt,
men med en inriktning pa individer i stdder som redan
konsumerar privat vard i hog utstrackning.
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Finansiell strategi och
finansiering

Learning to Sleep ar i en tillvaxtfas som syftar till expan-
sion under de kommande &ren. Det innebar bland annat
att ingen utdelning ar planerad och allt kassaflode, internt
och externt genererat, ska ga till att finansiera Bolagets
tillvaxtstrategi. Fram till dess att intakterna fran Bolagets
verksamhet genererar tillrackligt positivt kassaflode for
att finansiera Learning to Sleeps expansion och tillvaxt till
fullo, kommer Bolagets finansiering att ske med agarkapi-
tal i form av nyemissioner eller annat riskkapital.

Lane- och
finansieringsstruktur

Efter den 31 december 2022 fram till dagen for Memoran-
dumet har inga vasentliga @ndringar skett i Bolagets lane-
och finansieringsstruktur.

Investeringar

Efter den 31 december 2022 fram till dagen for Memoran-
dumet har Learning to Sleep inte gjort ndgra investeringar
som bedoms vara av vasentlig karaktar. Bolaget har heller
inte ndgra padgaende investeringar.

Trender

Bolaget beddmer att det inte finns ndgra kdnda betydan-
de utvecklingstrender i frdga om forséljning, lager, kost-

nader och forséljningspriser fran och med 31 december
2022 fram till dagen for Memorandumet.




Marknadsoversikt

o
Malmarknader
| dagslaget ar Sverige huvudmarknaden for Learning to
Sleep, med ambition att framgent etablera verksamhet
utanfor Sverige dar Norden har forsta prioritet avseende
behandling. Aven den amerikanska marknaden ar intres-
sant for Bolagets SaaS-16sning.

Somnsvéarigheter och
insomni

Insomni kan beskrivas som ihardiga problem vad galler
férmagan att somna samt sémnens ihallighet, sam-
manhéllenhet och kvalitet. For att en individ ska bli diag-
nostiserad med sémnloshet kravs det att tva kriterier ar
uppfyllda: For det forsta méste individen som upplever
somnlosheten gora detta trots att denne har forut-
sattningarna for tillracklig sémn. For det andra méste
individen aven uppleva forsamrat maende under dagtid
som ett direkt resultat av somnlosheten under natten.
Kronisk somnléshet innebar att man upplever symtom
av somnldshet minst tre gdnger per vecka under en
period langre an tre manader. Om somnlésheten varar
under en period kortare &n tre manader klassas den i
stallet som kortvarig somnloshet?

Faktorer som kan ligga till grund for somnproblem ar
manga. Exempelvis kan substanser som nikotin, koffein,
alkohol, olika typer av medicin och vissa droger leda till
att kroppen acklimatiserar sig eller upplever abstinens
frdn dessa. Detta har en negativ inverkan p& sémnkvali-
teten. Halsoproblem, fysisk smarta och psykisk ohalsa

i form av exempelvis stress eller &ngest kan ge samma
effekt. Somnproblemen kan samtidigt bero pa déliga
rutiner vad galler somnschema och skarmtid. Ofta eta-
blerar manniskor vissa rutiner i sin ungdom som sedan
cementeras i aldre alder och da blir svara att bli av med.
Somnproblemen manifesterar sig ofta under i dagen

i form av trotthet, koncentrationssvarigheter, humor-
svangningar och avvikande beteendemaonster?

2 Insomnia, Sleep Foundation, 2020.
4Insomnia, Sleep Foundation, 2020.
° Statistik psykisk hélsa, Folkhalsomyndigheten, 2021.

Enligt Folkhalsomyndighetens undersokningar menar
42 procent av den svenska befolkningen i dldrarna
16-84 ar att de har sdmnbesvar. Utav dessa pastar 34
procent att de har latta problem. Storst andel av de som
har somnbesvar befinner sig i dldersgruppen 65-84

ar och lagst andel i &ldersgruppen 16—29 ar* Vidare
uppskattar Internetpsykiatri Region Stockholm att nara
en miljon svenskar lider av insomni, vilket motsvarar
cirka 9,6 procent av befolkningen.>® Samtidigt gar det
att observera tilltagande somnproblem bland unga da
allt fler ungdomar diagnosticeras med sémnstorningar.
En av anledningarna &r att varden har blivit battre pa
att rapportera diagnoser, men en bakomliggande orsak
antas ocksd vara att anvandningen av sociala media
stor den naturliga produktionen av melatonin — somn-
hormonet som foranleder trotthet”

Soémnbrist dver tid har kritiska konsekvenser. Under
somn rensar hjarnan bort slaggprodukter som bland
annat forknippas med Alzheimers samt aterstéller
energibalansen och forméagan till inlarning. Konsekven-
serna av somnbrist begransas inte enbart till indivi-
den, utan drabbar d@ven samhallet omkring. Bilolyckor
som orsakas av somnighet sker exempelvis i lika hog
utstrackning som alkoholrelaterade bilolyckor® Ar 2008
estimerade man att sdmnsvarigheter gav upphouv till
bade indirekta och direkta kostnader om 1,4 miljarder
SEK arligen. Detta till foljd av att sdomnbrist orsakar
saval produktions — som produktivitetsbortfall.®

Behandling av
somnsvarigheter

Vid langvariga somnbesvar som ar svara att avhjalpa
pad egen hand uppmanas patienter till att uppsoka vard.
| vissa fall kan patienten fa receptbelagda lakemedel ut-
skrivna, men i manga fall beror svarigheterna pé stress
och da fokuseras behandlingen i stéllet till att forsoka
utbilda patienten till att hantera karnan till stressen.™

& Sémnproblem (insomni), Internetpsykiatri — Region Stockholm, 2021.

7 Sveriges befolkning, Statistiska Centralbyrén, 2021.

8 Somnproblemen bland unga har 6kat kraftigt, Sveriges Television, 2018.
9 Nyfiken pa somnbrist: Nar John Blund vagrar dyka upp, Karolinska Institutet, 2016.

9 Somnproblem kostar miljarder, Svenska Dagbladet, 2008.
19 Sémnsvarigheter, 1177 Vardguiden, 2017.
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Kognitiv beteendeterapi, forkortat till KBT, ar en psyko-
logisk behandlingsmetod som ar behjalplig vid olika
typer av somnsvarigheter och ar fri fran biverkningar.
Behandlingen foljer ofta ett monster dar patienten till en
borjan uppmuntras till att identifiera orsaker till somn-
problemen. Sedan far denne traningsuppgifter att utfora
i hemmet, vilka exempelvis kan handla om att skaffa

ett regelbundet sovschema. En annan metod ar att
behandla med receptbelagda lakemedel. Somnlakeme-
del &r dock begréansade i avseendet att de ofta bara kan
anvandas under kortare perioder och ge lindring mot
tillfélliga besvar. Dartill botar inte lakemedlen de faktiska
orsakerna bakom somnproblemen. Biverkningarna av
somnlakemedel ar manga till antalet och ndgra av de
vanligare for personer over 65 ar ar yrsel, dagtrotthet,
glémska och forvirring. | genomsnitt ger sdmnlake-
medel 20 minuters langre somn per natt jamfort med
sockerpiller (placebo) och mycket visar péa att effekten
minskar vid langre tids anvandning.”

Adresserbar marknad
i Sverige

Learning to Sleep &r for ndrvarande verksam pa den
svenska marknaden. Idag har 42 procent av den svens-
ka befolkningen somnproblem medan cirka 1 miljon av
dessa lider av insomni vilket motsvarar cirka 9,6 procent
av befolkningen.'? '8 Ett Iakarbesok for individer med
somnstorningar kostar cirka 2 767 SEK. En ej komplice-
rad somnstorningsutredning kostar cirka 7 841 SEK och
en komplicerad utredning cirka 14 240 SEK.™

Givet ett konservativt antagande att varje individ med
insomni i genomsnitt genomgar ett ldkarbesok och en gj
komplicerad utredning under sin livstid uppgar livs-
tidskostnaden for denne till cirka 10 600 SEK. Det totala
marknadsvardet for somnsvarigheter i Sverige kan
estimeras genom att applicera den antagna livstidskost-
naden for befolkningen som uppskattas lida av insomni.
Detta indikerar ett totalt marknadsvarde om cirka 10
600 MSEK.

Learning to Sleeps livstidsvarde for en patient som
befinner sig pa den svenska marknaden uppgar till cirka
2 650 SEK. Den adresserbara marknaden i Sverige kan
tankas utgoras av antalet patienter som lider av insom-
ni, vilka ar cirka 1 miljon till antalet.

Med beaktande av dessa antaganden kan vardet av den
adresserabara marknaden i Sverige uppskattas till cirka
2 650 MSEK.

Marknaden for Software-as-
a-Service (SaaS)

Learning to Sleep planerar att i framtiden erbjuda dess
tekniska plattform i ett white-label format till storre
vardkedjor, forsakringsbolag och enskilda psykologer,
en mjukvarudistributionsmodell som kallas "Softwa-
re-as-a-Service”. | gengald kommer motparterna att
betala en regelbunden avgift som resulterar i en ater-
kommande intdktstrom for Bolaget.

Det estimeras att SaaS-marknaden kommer att vara
vard 307,3 miljarder USD &r 2026, jamfort med mark-
nadsvardet ar 2020 som uppgick till 158,2 miljarder
USD. Okningen innebar en genomsnittlig &rlig tillvéxt-
takt (CAGR) om 11,7 procent. Artificiell intelligens (Al)
beddms vara en viktig faktor i denna utveckling da
mjukvaror med Al har potentialen att effektivisera orga-
nisationsprocesser genom automatisering, anpassning
och okad sakerhet.’

Trender och drivkrafter

| Sverige, Finland, Danmark och Island har var femte
ungdom somnsvarigheter. Detta &r en 6kning sedan
tidigare och det ar framfor allt flickor som drabbas.
Soémnbrist bor betraktas som ett problem dé somnen ar
viktig for hjarnans utveckling vid ung alder. For att bibe-
halla en god fysisk och psykisk halsa ar goda sovrutiner
nodvandiga. Okningen grundar sig i léngre skarmtider
och lag niva av fysisk aktivitet. Det blir darfor viktigt

att hitta olika séatt att ingripa — beslutsfattare, skolan,
foraldrar och halsovardspersonal kan spela en viktig roll.
For att en individ ska kunna fa sova tills utvilad ar det
viktigt att denne befinner sig i ratt miljo.16

1 Sémnskola - sov bra utan sémnlakemedel, 1177 Vardguiden, 2017.

12 Statistik psykisk halsa, Folkhalsomyndigheten, 2021.

8 Sémnproblem (insomni), Internetpsykiatri — Region Stockholm, 2021

4 Somnsvarigheter okar bland unga i Norden — var femte ungdom i Finland har svart att fa sémn, Svenska Yle, 2019

5 Software as a Service (SaaS) Market Size is Projected to Reach $307 Billion by 2026, Cision US, Valuates Reports, 2021.
6 Somnsvarigheter okar bland unga i Norden — var femte ungdom i Finland har svart att fa sémn, Svenska Yle, 2019.
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Antalet svenskar som fastnar i missbruk av beroendeframkallande lakemedel 6kar. Idag ar cirka 65 000 svenskar la-
kemedelsberoende och det allra vanligaste ar tablettmissbruk i form av smartstillande eller somntabletter. Lakeme-
delsberoende kan drabba manniskor fran olika bakgrunder och man behdver exempelvis inte ha tidigare bakgrund
av drog- eller alkoholmissbruk. Beroendet borjar ofta genom att man far ett Iakemedel utskrivet av en lakare och
trots att patienten ater tabletterna enligt rekommendation kan denne utveckla ett beroende.”

USD Lonsamhetsanalys - SaaS beriknat pa 250 kunder/ mén
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SEK  Lonsamhetsanalys - vardtjinst Sverige 1500 interaktioner/ mén
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7 Beroendeframkallande lakemedel — allt fler fastnar i tablettmissbruk, Namndemansgarden, 2017.



Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen

Nedan forteckning av styrelseledamaterna innehéller uppgift om fodelsear, &r for inval i styrelsen, erfarenhet och
pagdende betydande uppdrag utanfor Bolaget. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller narstdendes
innehav.

| tabellen presenteras styrelseledamdterna, deras befattningar och deras oberoende, dels i forhallande till Bolaget
och dess ledande befattningshavare, dels i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Michael Hermansson
Fodd 1959. Styrelseordférande sedan 2019.

Utbildning
Michael Hermansson har en civilekonomexamen fran Géteborgs
universitet.

Erfarenhet

Michael Hermansson har tidigare varit VD for AdderaCare AB (publ),
noterat AdderaCare AB och har mer dn 15 ars erfarenhet som PE-
agare.

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelseordforande i Vevios Design AB, styrelseledamot for Framtix
Holdings AB och VD for byNordic och Palito AB.

Innehav

146 000 aktier totalt, varav 127 600 aktier via det kontrollerade bolaget
Palito AB och 18 400 aktier privat, 30 000 teckningsoptioner av serie
2021/2024B.

Ebba Fahraeus
Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning
Ebba Fahraeus har en civilekonomexamen frdn Handelshogskolan i
Stockholm.

Erfarenhet

Ebba Fahraeus har erfarenhet fran styrelsearbete i sdvéal noterad som
onoterad miljo och ar bland annat styrelseordforande for det noterade
bolaget AcuCort AB och styrelseledamot for det noterade bolaget Arc
Aroma Pure AB. Ebba Fahraeus har dven erfarenhet fran ledningsarbete
da hon varit VD for SmilLe Incubator AB sedan 2015.

Ovriga pagaende uppdrag

VD for SmilLe Incubator AB, styrelseordforande for Lysaeus AB och
Acucort AB samt styrelseledamot for Coala Life AB, Carasent ASA,
Prevas AB, 3HF Response AB och Michi Capital AB.

Innehav
32 000 aktier och 30 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024B.




STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Thomas Wiklund
Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning
Thomas Wiklund har en ekonomiutbildning fran Lunds universitet.

Erfarenhet

Thomas Wiklund har arbetat med styrelsearbete sedan slutet av
1980-talet och innehaft flertalet VD-positioner, daribland for bolaget
AB Dendera Holding sedan 1990. Han ar aven grundare for startat upp
SCP-gruppen som startades under 2007.

Ovriga pagaende uppdrag

VD och styrelseledamot for AB  Dendera Holding och AB Dendera
Venture och Dufeke Sateri AB. Styrelseordforande for Cross Technology
Solution AB och SCP advisors Il AB samt styrelseledamot for andra
bolag i SCP-gruppen.

Innehav
897 320 aktier indirekt genom det kontrollerade bolaget AB Dendera
Venture och 30 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024B.

Peter Boye
Fodd 1974. Styrelseledamot sedan 2009.

Utbildning
Peter Boye ar utbildad kognitiv beteendeterapeut samt utbildad
omvarldsanalytiker med examen fran Malma universitet.

Erfarenhet
Peter Boye har mangarig erfarenhet av styrelsearbete samt 6ver 10 ars
erfarenhet av arbete med kognitiv beteendeterapi.

Ovriga pagaende uppdrag

Styrelseledamot och verkstallande direktor i Psykologilabbet AB,
styrelseledamot i Mood Ventures AB och styrelsesuppleant i Progress
Me AB.

Innehav
594 200 aktier via det kontrollerade bolaget Psykologilabbet AB samt
30 000 teckningsoptioner teckningsoptioner av serie 2021/2024B.




Namn

Michael Hermansson
Ebba Fahraeus

Thomas Wiklund

Peter Boye

Styrelsen
Befattning
Styrelseordforande
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Oberoende i forhallande till

Bolaget och Bolagets
ledning

Ja
Ja
Ja

Nej

Bolagets storre aktiea-
gare

Ja
Ja
Ja

Ja




STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Foretagsledningen

Nedan forteckning av foretagsledningen innehaller uppgift om fodelsear, ar for anstaliningens paborjan, erfarenhet
och pagdende betydande uppdrag utanfor Bolaget. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller narstdendes
innehav.

Lina Johansson VD

Fédd 1984. Marknadsféringshef fran 2019 med évergang till operativ
chev under 2021.

Utbildning

Lina Johansson har en kandidatexamen i psykologi fran Hunter
College i New York och en mastersexamen i psykologi fran
Kopenhamns universitet.

Erfarenhet

Lina Johansson ar legitimerad psykolog med erfarenhet av kliniskt
arbete inom bade psykiatri och habilitering. Lina har dessutom arbetat
med metodutveckling och har ett stort intresse for utvecklingen av
digital behandling.

Ovriga pagaende uppdrag

Styrelseledamot for Treklangen Foraldrakooperativ Ekonomisk
forening.

Maggie Hofwimmer Ccro
Fodd 1959. CFO sedan 2021.

Utbildning
Maggie Hofwimmer har studerat ekonomi och juridik pa hogskola.

Erfarenhet
Maggie Hofwimmer har arbetat som redovisningskonsult och
radgivare samt haft ansvarsuppdrag inom ekonomi.

Ovriga pagaende uppdrag

Innehav




STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ovriga upplysningar
avseende styrelseledamoter
och foretagsledningen

Samtliga styrelseledamoter och medlemmar i fore-
tagsledningen kan nés via Bolagets kontor med adress
Sodergatan 19, 211 34 Malmo.

Medlemmar i foretagsledningen och styrelseledamo-
ter i Bolaget ager vardepapper i Learning to Sleep. Det
foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
medlemmar i Learning to Sleeps foretagsledning.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoter,
styrelsesuppleant och medlemmar i foretagsledning-
en. Under de senaste fem &ren har ingen av Bolagets
styrelseledamoter eller medlemmar i foretagsledningen
(i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) bundits vid ett
brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av
reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkénda
yrkessammanslutningar), (iii) forbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent, eller (iv) representerat ett

bolag i samband med konkurs eller likvidation (med un-
dantag for Thomas Wiklund som var styrelseordférande
for Bestin Prepackaged Service Software AB i samband
med bolagets konkurs under 2020).

Ersattning till styrelseleda-
moter, verkstiallande direk-
tor och ovriga medlemmar i
foretagsledningen

| enlighet med beslut fran arsstémman den 5 maj 2022
utgar styrelsearvode for tiden fram till &rsstdmman
2023 med ett (1) prisbasbelopp till styrelseledamoter
och med tva (2) prisbasbelopp till styrelsens ordférande.
Inga pensionspremier eller liknande férmaner har
erlagts eller ska utga till styrelsens ledamaéter for tiden
fram till nasta &rsstémma. Ingen av styrelseledamater-
na har réatt till formaner efter det att uppdraget avslutats.
Tabellen nedan visar styrelses och féretagsledningens
ersattning i Learning to Sleep under rakenskapsaret
2022.

Lon/ Rérli Ovriga Pensions-

(SEK) Styrelsearvode konsultar- g Vrg: avsittning- Summa
ersattning formaner

vode ar
Michael Hermansson 100 000 ) ) ) ) 100 000
(ordforande)
Ebba Féhraeus 50 000 - - - : 50 000
Thomas Wiklund 100 000 - - - - -
Peter Boye” - 200 000 - - 63 000 543 000
Lina Johansson - 576 000 - - 36 000 612 000
Micael Gustafsson®* 440 000 88 000 528 000
Maggie Hofwimmer 300 000
Totalt 250 000 1516 000 187 000 1833000

* Peter Boye &r operativ i Bolaget i egenskap av konsult via det kontrollerade bolaget Psykologilabbet AB och erhaller darfor inget styrelsearvode, for
narmare information om ersattning, se vidare under "Transaktioner med nérstaende”.
** Med anledning av organisationsforandringar som del av sparpaket under 2022 lamnade Micael Gustafsson sin roll som VD i augusti 2022.



Utvald historisk finansiell information

Eftersom Koncernen uppstod under andra kvartalet 2022 finns inga jamforelsetal i koncernredovisningen. Saledes
presenteras separata tabeller for Koncernen respektive Moderbolaget. Learning to Sleeps reviderade arsredovis-
ningar for rakenskapsaren 2021 och 2020 samt de oreviderade delérsrapporterna for rékenskapsaret 2022, vilka
har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsre-
dovisning och koncernredovisning (K3), inforlivas genom hanvisning och utgor en del av Memorandumet. Om inget
annat uttryckligen anges har ingen finansiell information i Memorandumet reviderats eller granskats av Bolagets
revisor. Informationen nedan bor lasas tillsammans med Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och
2021 inklusive revisionsberattelser samt Bolagets delarsrapporter for rakenskapsaret 2022 som samtliga inforlivats
i Memorandumet genom hanvisning. Belopp i detta avsnitt kan i en del fall ha avrundats, vilket gor att summeringar-
na inte alltid ar exakta.

Utveckling omsiitining 2019-2022

Tkk
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59.60.61.62 The Value of Digital Insomnia Therapeutics: What We Know and What We Need To Know, Journal of Clinical Sleep Medicine, 2019.



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

RESULTATRAKNING 2022 | SAMMANDRAG

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 911 881 685 950
Aktiverat arbete for egen rékning 0 246 613 691
911 1127 1298 1641
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1914 2616 2177 -2 621
Personalkostnader -1 560 -2 357 -2 609 -2721
Av- och nedskrivningar av maoterlella och 516 21308 997 085
immateriella anlaggningstillgdngar
-3990 -7 301 -5783 -6 327
Rorelseresultat -3079 -6 174 -4 485 -4 686
Resultat fran finansiella poster
Réntekostnader och liknande resultatposter -52 -84 -42 -50
-52 -84 -42 -50
Resultat efter finansiella poster -3131 -6 258 -4 527 -4 736
Uppskjuten skatt 0 302 0 0
Skatt pa arets resultat -1 486 0 0 0
Periodens resultat -4617 -5956 -4 527 -4736

s.29



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella tillgangar 11717

Goodwill 6 256
17 973

Omsittningstillgangar

Ovriga omséttningstillgéngar 348

Kassa och bank 301

Summa omsittningstillgangar 649

SUMMA TILLGANGAR 18 622

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 5303

5303

Skulder

Langfristiga skulder 8174

Kortfristiga skulder 5145

Summa skulder 13319

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 622

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Kassaflode fran den Iopande verksamheten -6 107
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 209
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 191
PERIODENS KASSAFLODE -125
Likvida medel vid periodens borjan 402
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 277




UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 3749 1125617
Aktiverat arbete for egen rékning 3641 4236
Ovriga rérelseintékter 0 356
7 390 5717

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 12177 -3583
Personalkostnader -7762 -3 653
Av- och nedskrivningar av materiella och Immateriella anldggningstillgangar -2939 -2 897
-22 878 -10133
Rorelseresultat -15488 -4 416

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter -290 -206
Rintekostnader och liknande resultatposter -290 -206
-15778 -4 622

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat -15777 -4 621

s.31



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 9438 8510
9438 8510
Omsittningstillgangar
Ovriga omséttningstillgéngar
Kundfordringar 0 173
Aktuell skattefordran 90 54
Ovriga fordringar 132 142
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 599 31
Kassa och bank 401 300
Summa omsittningstillgangar 1222 700
SUMMA TILLGANGAR 10 660 9210

s.32



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (FORTS.)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 508 215

Pagdende ny- och fondemission 0 21

Fond for utvecklingsutgifter 9438 8510
9946 8746

Fritt eget kapital

Overkursfond 37732 20733

Fond for verkligt varde -0 438 -8 510

Fond for utvecklingsutgifter ® -18018 -13 397

Arets resultat 15777 -4 621
-5 501 -5795

Summa eget kapital 4 446 2951

Skulder

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 1279 1675
1279 1675

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 0 675

Leverantorsskulder 1909 1394

Ovriga skulder 1798 2149

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1228 366
4935 4584

Summa skulder 6214 9210

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9210 8572

s.33



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten
Ingangsvarde lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 15777 -4621
Justering for poster som inte ingar | kassaflodet 2939 2897
K"as.:.saﬂ_ode fran (.i.en Iopanc_le verksamheten fore 12838 1724
forandringar av rorelsekapital

Forandring rorelsefodringar

Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -421 12
Okning/minskning av rérelsefodringar -421 12
Forandring rorelseskulder

Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 1026 2117
Okning/minskning av rorelseskulder 1026 2117
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 233 405
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -3867 -4236
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 867 -4 236
Finansieringsverksamheten

Nyemission 17 271 3677
Upptagna lan 0 675
Amortering av skuld -1 070 -1 209
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 201 3143
Arets kassaflode 101 -688
Likvida medel vid érets borjan 300 989
Likvida medel vid arets slut 401 300

s.34



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Bolagets nyckeltal
En del av de nyckeltal som presenteras nedan ("Alternativa nyckeltal”) ar inte definierade enligt Bolagets tillampade
redovisningsregler for finansiell rapportering. Learning to Sleep bedomer att dessa Alternativa nyckeltal ger en batt-
re forstaelse for Bolagets ekonomiska trender och finansiella stéllning. De Alternativa nyckeltalen, sésom Learning
to Sleep har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da defini-
tionerna kan skilja sig at. De Alternativa nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats.

Nettoomsattning 911
Rorelseresultat -3079
Periodens resultat -4617
Balansomslutning 18 622
Soliditet, % 28

881 685 950 3749 1125
-6174 -4 485 -4686 -15487  -4415
-5956 -4 527 4736 15777  -4621
21011 22 464 13105 10660 9210

46 69 56 42 32

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nettoomsattning

Summan av forsaljningsintakter under en
tolvmanadersperiod

Tydliggora Bolagets operativa intakter

Rorelseresultat Resultat fére rantor och skatt

Ger en indikation pd Bolagets underliggande
resultat tillika [6Bnsamhet

Periodens resultat Periodens resultat efter skatt

Anvands for att mata resultatet hanforligt till
Bolagets aktiedgare

Balansomslutning Foretagets samlade tillgdngar

Mattet anvands for att visa Bolagets storlek

Soliditet, %

Eget kapital i relation till totala tillgangar

Ger en bild av Bolagets kapitalstruktur och
fortlevnadsgrad

BETYDANDE FORANDRINGAR |
BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING
EFTER DEN 31 DECEMBER 2022

Det har inte skett ndgra betydande forandringar i Bola-
gets finansiella stallning efter den 31 december 2022
fram till dagen for Memorandumet.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for Memorandumet inte antagit
nagon utdelningspolicy. Learning to Sleep befinner sig i
en expansionsfas. FOr narvarande har darfor styrelsen
for avsikt att 1ata Bolaget balansera eventuella vinstme-
del for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten
och forutser foljaktligen inte att ndgra kontanta utdel-
ningar betalas inom den narmaste aren. Ingen utdelning
ldmnades for rakenskapsaren 2019 och 2020.




Legala fragor, agarforhallanden och
kompletterande information

Allman information om
Bolaget

Bolagets foretagsnamn ar Learning 2 Sleep L2S AB och
Bolaget har organisationsnummer 556792-7610. Bola-
get ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt
svensk ratt med séte i Malmo kommun, Skane Ian.
Bolagets verksamhet regleras av, och dess aktier har
utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551). Learning to
Sleeps identifieringskod for juridiska personer (LEI) &r
2549006EOHGXIXJSER79.

Bolaget bildades i Sverige och registrerades vid Bolags-
verket den 5 november 2009. Det huvudsakliga forema-
let for Learning to Sleeps verksamhet ar att utveckla och
tillhandahélla interaktiva KBT-tjanster med program mot
somnloshet samt darmed forenlig verksamhet. Repre-
sentanter for Bolaget gér att na per telefon pa 073 699
3601 och e-post ledning@learningtosleep.se, samt pa
besoksadress Sodergatan 19, 211 34 Malmo, Sverige.
Bolagets hemsida ar www.learningtosleep.se. Observera
att informationen pa Learning to Sleeps hemsida eller
tredje parts hemsida inte utgor en del av detta Memo-
randum, sdvida inte informationen inforlivats i Memo-
randumet genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar
som inforlivas genom hanvisning”.

Rittsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit
part i nagra rattsliga forfaranden, skiljeforfanden eller
myndighetsforfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda
arenden eller sddana som Bolaget ar medveten om kan
uppkomma) och som nyligen haft eller skulle kunna f&
betydande effekter pd Bolagets finansiella stéllning eller
|[dnsamhet.

Intressekonflikter

En del av medlemmarna i foretagsledningen och styrel-
seledamoterna i Bolaget dger vardepapper i Learning to
Sleep. Savitt Bolaget kanner till har ingen styrelseleda-
mot eller medlem i ledningsgruppen nagot intresse som
star i strid med Bolagets intressen. Det har inte fore-
kommit nagra sarskilda éverenskommelser med kunder,
leverantorer eller andra parter enligt vilka medlemmar av
styrelsen har tillsatts.

Transaktioner med
narstaende

Utover transaktionerna som anges nedan har inga
vasentliga transaktioner med néarstdende dgt rum sedan
den 1 januari 2020 fram till och med dagen for offent-
liggorandet av Memorandumet. Samtliga transaktioner
bedoms ha utforts pa marknadsmassiga villkor.

Under perioden april 2020 till och med september 2020
arbetade Bolagets VD, Micael Gustafsson, pa konsult-
basis, genom sitt helagda bolag Clusterlandsweden AB.
Under perioden fakturerade Clusterlandsweden AB totalt
274 000 SEK, vilket motsvarade Micael Gustafssons
davarande 16n inklusive sociala avgifter. Micael Gustafs-
son erholl under perioden ingen ytterligare ersattning
frén Bolaget.

Fran och med augusti 2022 fram till och med Memoran-
dumets offentliggorande har Bolagets styrelseledamot,
Peter Boye, i egenskap av konsult fakturerat Bolaget
totalt 300 000 SEK varav 200 000 SEK under 2022 och
700 000 SEK under 2023. Peter Boye erholl under perio-
den ingen ytterligare erséattning fran Bolaget.

Den 7 augusti 2022 ingick Bolaget laneavtal med AB
Dendera Ventures (en av Bolagets aktiedgare som
kontrolleras av styrelseledamoten Thomas Wiklund)
uppgdende till 7 500 000 SEK till en arlig rénta om (8)
atta procent. Lanet Ioper till och med 2024-02-07 och
avses kvittas mot aktier i Foretradesemissionen.

Den 14 oktober 2022 ingick Bolaget laneavtal med
Psykologilabbet AB (ett bolag som kontrolleras av sty-
relseledamoten Peter Boye) uppgaende till 200 000 SEK
till en &rlig ranta om &tta (8) procent. Lanet Ioper till och
med 2024-05-14 och avses kvittas mot aktier i Foretra-
desemissionen.

Utover vad som framgar ovan och under rubriken "Er-
sattning till styrelseledamoter, verkstallande direktor och
ovriga medlemmar i foretagsledningen’, har inga ytter-
ligare transaktioner med néarstadende &gt rum under den
period som omfattas av den finansiella informationen.



LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Stiftelseurkund och
bolagsordning

Det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning,
stadgar eller motsvarande som kan fordroja, skjuta upp
eller forhindra en andring av kontrollen 6ver Bolaget.
Inlosen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan
styrs av aktiebolagslagens regler.

Vasentliga kontrakt

Med undantag for nedan forvarvsavtal av Symbio Me

AB har Bolaget inte, under en period om ett &r omedel-
bart fore offentliggérandet av Memorandumet, ingatt

nagra vasentliga avtal utanfor ramen for den normala

verksamheten.

Den 5 maj 2022 ingick Bolaget avtal om att férvarva 100
procent av aktierna i Symbio Me AB som ar ett digitalt
tarmfloraanalysbolag. Tilltrade dgde rum den 10 juni
2022 och kopeskillingen uppgick till 10 miljoner SEK
vilket erlades genom 1 694 915 aktier i Bolaget till en
kurs om 5,90 SEK per aktie.

Intressekonflikter

Utdver det som anges i avsnittet "Agarforhéllanden och
kompletterande information” under rubriken "Transaktio-
ner med nérstaende” foreligger inga intressekonflikter

eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseleda-
moters och ledande befattningshavares dtaganden
gentemot Learning to Sleep och deras privata intressen
och/eller andra 4taganden. Vissa styrelseledaméter och
ledande befattningshavare har dock vissa finansiella in-
tressen i Learning to Sleep till foljd av deras direkta eller
indirekta innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare har valts till foljd av
arrangemang eller 6verenskommelse med aktieagare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

o . °
Radgivares intressen
Eminova Fondkommission &r finansiell rddgivare och
emissionsinstitut, Eversheds Sutherland Advokatbyra
ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudan-
det. Eminova erhaller en pa forhand avtalad erséttning
for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och
Eversheds Sutherland erhaller Iopande erséattning for
utforda tjanster. Darutdver har Eminova eller Eversheds
Sutherland inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet. Utover ovanstaende parters intresse att
Erbjudandet kan genomforas framgéngsrikt, bedoms
det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intres-
sen eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.



Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Learning to Sleep ska enligt Bolagets gal-
lande bolagsordning som antogs pa extra bolagsstam-
man den 28 mars 2023 utgora lagst 6 000 000 SEK och
hogst 24 000 000 SEK och antalet aktier ska vara lagst
700 000 000 aktier och hogst 400 000 000 aktier.

Registrerat aktiekapital uppgick per Memorandumets
datum till 876 029,34 SEK fordelat pa 14 600 489 aktier
med ett kvotvarde om 0,06 SEK.

Bolaget har enbart ett aktieslag. Varje aktie berattigar
till en (1) rést och har ratt till samma andel av Bolagets
vinstmedel och egna kapital. Aktierna har emitterats
enligt aktiebolagslagen och ar utgivna i SEK. Samtliga
aktier ar fullt betalda.

Foretradesemission

Vid extra bolagsstamma den 28 mars 2023 godkan-
des styrelsens beslut fran den 23 februari 2023 om att
genomfora en emission av hogst 204 406 846 aktier
med foretradesratt for befintliga aktieagare. Aktierna i
Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk
ratt och valutan for Foretradesemissionen ar svenska
kronor (SEK).

Polynom Investment AB (publ)
AB Dendera Ventures

Wikow Venture AB

Micael Gustafsson

Nordea Pensionsforsakring
Ovriga

Totalt

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets ak-
tiekapital att 6ka fran 876 029,34 till 13 14 440,10

SEK och antalet aktier att 6ka fran 14 600 489 aktier
till 219 007 335 aktier genom nyemission av hogst
204 406 846 aktier. For befintliga aktiedgare som inte
deltar i Foretradesemissionen innebar detta en utspad-
ning om hogst cirka 93,3 procent vid fullteckning av
Foretradesemissionen.

Registrering av Foretradesemissionen vid Bolagsverket
beraknas ske omkring den 12 maj 2023. Den angivna
tidpunkten for registrering &r prelimindr och kan komma
att andras.

Agarforhillanden

Nedan visas Bolagets aktiedgare med minst fem
procent av aktierna och rosterna per den 31 december
2022 och dérefter kdnda forandringar. Savitt styrel-
sen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller
indirekt av ndgot enskilt rattssubjekt, utover vad som
framgar nedan. Savitt styrelsen kanner till finns inte
nagra aktiedgaravtal, aktiedgarforeningar eller andra
overenskommelser mellan aktiedgare som syftar till ge-
mensamt inflytande Over Bolaget och inte heller ndgra
Overenskommelser eller motsvarande som kan leda till
att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

1527 241 10,46
961 320 6,58
929 360 6,37
874 429 599
609 432 417

9698 707 66,42

14 600 489 100

Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att garantera att eventuell kontroll inte missbrukas. De
regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) samt de regler om 6ppenhet som
géller for bolag vars aktier ar upptagna till handel pd en handelsplattform utgor dock ett skydd mot en majoritetsé-

gares eventuella missbruk av sin kontroll Gver ett bolag.



AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Teckningsoptioner,
konvertibler m.m.

Bolaget har per dagen for offentliggorande av Memoran-
dumet inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler
eller liknande som kan komma att paverka antalet aktier
i Bolaget framover, med undantag for foljande incita-
mentsprogram.

Den 26 oktober 2021 beslutade extra bolagsstammai
Bolaget att infora ett incitamentsprogram for ledande
befattningshavare och ovriga anstallda i Bolaget. Incita-
mentsprogrammet omfattar totalt 380 000 teckningsop-
tioner vilka berattigade till teckning av lika manga nya
aktier i Bolaget till en teckningskurs om 11,80 SEK per
ny aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for att teck-
na aktier i Bolaget frdn och med den 30 november 2024
till och med den 31 december 2024.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
antalet aktier i Bolaget 6ka med 380 000 och Bolagets
aktiekapital att 6ka med cirka 22 922,47 SEK, inneba-
rande en utspadning om cirka 3,3 procent av det totala

Aktiekapitalets utveckling

antalet aktier och roster i Bolaget (under forutséattning
av att Erbjudandet fulltecknas och utan beaktande av
omrakning med anledning av Erbjudandet).

Vid extra bolagsstamma den 26 oktober 2021 beslutade
Bolaget att anta ett incitamentsprogram for styrelse-
medlemmar i Bolaget i form av ett teckningsoptions-
program, omfattande totalt 120 000 teckningsoptioner
vilka berattigade till teckning av lika ménga nya aktier i
Bolaget till en teckningskurs om 11,80 SEK per ny aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas for att teckna aktier

i Bolaget frdn och med den 30 november 2024 till och
med den 31 december 2024.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
antalet aktier i Bolaget oka med 120 000 och Bolagets
aktiekapital att 6ka med cirka 7 238,68 SEK, inneba-
rande en utspadning om cirka 1 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget (under forutséattning
av att Erbjudandet fulltecknas och utan beaktande av
omrakning med anledning av Erbjudandet).

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital och antal aktier i Bolaget for samma
period som den finansiella historiken, s& som det &r registrerat hos Bolagsverket.

Regiorerat  Handelse artal skt anta e
2020-07-03 E\‘KyveltTn'lsnsg'?” 6879 8168338
2020-07-21 Nyemission 9129 8177 467
2020-12-09  Nyemission 3000 8180 467
2021-03-31 ?‘Kyveltrpn'lsnsg“)’” 7963 8188430
2021-04-21 Teckn option 4650 8193080
2021-08-06 Nyemission 12939 8206019
2021-08-20  Nyemission 116 579 8322 598
2021-11-19  Nyemission 66 345 8388943
2021-11-19  Fondemission 84737 8473 680
2022-02-14  Nyemission 1883040 10356 720
2022-05-31 Nyemission 1735338 12092 058
2022-06-20  Teckn option 200 311 12292 369
2022-07-08 Nyemission 1694915 13987 284
2022-09-21 Teckn option 184 047 14171 331
2022-12-28  Teckn option 429158 14 600 489
20230512 E%enf}:;gge 204406846 219 007 335

;Igir:E:;i?eﬁ aktiek-gcp))ti?alltl Kvotvarde Teckningskurs
6879 203 079,000 0,025 184,00
9129 212 208,000 0,026 229,75
3000 215208,000 0,026 141,00
7963 223 171,000 0,027 113,00
4650 227 821,000 0,028 -
12939 240 760,000 0,029 77,20
116 579 357 339,000 0,043 96,50
66 345 423 684,000 0,051 117,60
84737 508 420,800 0,060 -
112982 621 403,200 0,060 590
104120 725 523,480 0,060 1,50
12019 737 542,140 0,060 -
101 695 839 237,040 0,060 590
11043 850 279,860 0,060 -
25749 876 029,340 0,060 -

12264410  13140440,10 0,060 0,1



Tillgangliga handlingar

Foljande handlingar &r tillgangliga i elektronisk form pa
Bolagets webbplats, www.learningtosleep.se. Kopior av
handlingarna halls ocksa tillgangliga under Memoran-
dumets giltighetstid pa Learning to Sleeps huvudkontor,
Sodergatan 19, 211 34 Malma, Sverige.

Registreringsbevis avseende Learning 2 Sleep L2S
AB
Learning 2 Sleep L2S AB:s bolagsordning

Vanligen notera att informationen pa Bolagets webb-
plats inte utgor en del av Memorandumet och inte har
granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Handlingar som inforlivas
genom hanvisning

Investerare bor ta del av all information som inforlivas

i Memorandumet genom hanvisning och informatio-
nen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av
Memorandumet. Nedan angiven information som del av
foljande dokument ska anses inforlivade i Memorandu-
met genom hanvisning.

Foljande handlingar inforlivas genom hanvisning och
utgor darmed en del av Memorandumet.

Learning to Sleeps arsredovisning for rakenskaps-
aret 2020 (med tillhorande revisionsberattelse for
rakenskapsaret 2020

Learning to Sleeps arsredovisning for rakenskaps-
aret 2021 (med tillhorande revisionsberéttelse for
rakenskapsaret 2021)

Learning to Sleeps oreviderade deldrsrapport for
perioden 1 oktober 2022 - 31 december 2022
Learning to Sleeps oreviderade deldrsrapport for
perioden 1 juli 2022 - 30 september 2022
Learning to Sleeps oreviderade deldrsrapport for
perioden 1 april 2022 - 30 juni 2022

Learning to Sleeps oreviderade deldrsrapport for
perioden 1 januari 2022 - 31 mars 2022

Kopior av féreliggande Memorandum och handlingar
som inforlivats genom héanvisning enligt ovan kommer
under Memorandumets giltighetstid att finnas tillgang-
liga i elektronisk form pa Bolagets hemsida, www.
learningtosleep.se eller erhallas av Bolaget i pappersfor-
mat via Bolagets huvudkontor med adress: Sodergatan
19, 211 34 Malmo. P& Bolagets hemsida finns dven
bolagsordning tillganglig. Stiftelseurkund kan efter begé-
ran erhallas fran Bolagsverket tillsammans med aktuellt
registreringsbevis.

De delar av dokumentet som inte inforlivas ar antingen
inte relevanta for investerare eller s& aterges motsvaran-
de information pa en annan plats i Memorandumet.

s. 40



Killforteckning

Beroendeframkallande lakemedel — allt fler fastnar i tablettmissbruk, Némndemansgarden, 2017. (https://www.
namndemansgarden.se/artiklar/beroendeframkallande-lakemedel-allt-fler-fastnar-i-tablettmissbruk/)

Insomnia, Sleep Foundation, 2020.
(https://www.sleepfoundation.org/insomnia)

Nyfiken pd somnbrist: Nar John Blund vagrar dyka upp, Karolinska Institutet, 2016.
(https://ki.se/forskning/nyfiken-pa-somnbrist-nar-john-blund-vagrar-dyka-upp)

Software as a Service (SaaS) Market Size is ProjectHed to Reach $307 Billion by 2026, Cision US, Valuates Reports,
2021.
(https://www.prnewswire.com/news-releases/software-as-a-service-saas-market-size-is-projected-to-reach-307-bil-
lion-by-2026-301337008.html)

Statistik psykisk halsa, Folkhalsomyndigheten, 2021.
(https://www.folkhalsomyndigheten.se/livsvillkor-levhadsvanor/psykisk-halsa-och-suicidprevention/statistik-psy-
kisk-halsa/)

Sveriges befolkning, Statistiska Centralbyran, 2021.
(https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna-i-sverige/sveriges-befolkning/)

Soémnproblemen bland unga har 6kat kraftigt, Sveriges Television, 2018.
(https://www.svt.se/nyheter/inrikes/somnproblemen-bland-unga-har-okat-kraftigt-mobilstress-pekas-ut-som-bov)

Somnproblem (insomni), Internetpsykiatri — Region Stockholm, 2021.
(https://www.internetpsykiatri.se/behandling/somnproblem-insomni/)

Somnproblem kostar miljarder, Svenska Dagbladet, 2008.
(https://www.svd.se/somnproblem-kostar-miljarder)

Soémnskola — sov bra utan sémnlakemedel, 1177 Vardguiden, 2017.
(https://www.1177.se/Jonkopings-lan/liv—-halsa/stresshantering-och-somn/somnskola-—-sov-bra-utan-somnlake-
medel/)

Soémnsvarigheter, 1177 Vardguiden, 2017.
(https://www.1177 se/liv—-halsa/stresshantering-och-somn/somnsvarigheter/)

Soémnsvarigheter okar bland unga i Norden — var femte ungdom i Finland har svart att f& sémn, Svenska Yle, 2019.

(https://svenska.yle.fi/artikel/2019/11/18/somnsvarigheter-okar-bland-unga-i-norden-var-femte-ungdom-i-finland-
har-svart-att)
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