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Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen den 10 januari 2022. Prospektet &r giltigt i hogst tolv manader fran detta datum under forutséattning att Learning 2 Sleep
L2S AB fullgor skyldigheten att enligt forordning (EU) 2017/1129 Prospektforordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till prospektet i det fall nya omsténdigheter av
betydelse, sakfel eller véasentliga felaktigheter intréffar som kan paverka bedomningen av vardepapperen. Skyldigheten att uppratta tillagg till prospekt géller fran tidpunkten
fran godkannandet till utgdngen av teckningstiden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningstidens utgang uppratta tilldgg till prospekt.



Viktig information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréattats med an-
ledning av att styrelsen i Learning 2 Sleep L2S AB, med
stod av bemyndigande fran en extra bolagsstamma
den 19 augusti 2021, har beslutat om ett erbjudande till
allménheten i Sverige samt till institutionella investerare
i Sverige och internationellt att teckna hogst

941 520 units i Learning 2 Sleep L2S AB i enlighet med
villkoren i detta Prospekt ("Erbjudandet”). Med “"Learning
to Sleep” eller "Bolaget” avses Learning 2 Sleep L2S

AB, org.nr. 556792-7610, ett svenskt publikt aktie-
bolag. Eminova Partners AB ("Eminova Partners”) ar
Learning to Sleeps finansiella radgivare i samband med
Erbjudandet. Vid hanvisningar till "Nasdaq First North
Growth Market” eller "First North” avses, i enlighet med
Europaparlamentets och Radets direktiv (EU) 2014/65,
den multilaterala handelsplattformen och tillvaxtmark-
naden for sméa och medelstora foretag som bedrivs

av Nasdaq Stockholm AB. Vid hanvisning till "Euroc-
lear Sweden” asyftas Euroclear Sweden AB som &r
kontofrande institut. En (1) "Unit” avser det emitterade
vardepappret innehallande tva (2) aktier, en (1) veder-
lagsfri teckningsoption av serie TO1, en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO2 och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO3. "Teckningskurs” avser
teckningskursen om 11,80 SEK per Unit, motsvarande
5,90 SEK per aktie.

Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt

i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Prospektet har godkénts av
Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt
Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner
Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav

pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektforordningen. Detta godkdnnande bor
inte betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Varje investerare
bor gora sin egen bedémning huruvida det ar lampligt
att investera i dessa vardepapper. For Prospektet

galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet
och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms
tingsrétt ska utgora forsta instans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
("EES") lamnas inget erbjudande till allménheten av akti-
er i andra medlemsstater dn Sverige. | andra medlems-
stater inom EES dér Prospektférordningen ar tillamplig
kan ett erbjudande av aktier endast ldmnas i enlighet
med undantag i Prospektforordningen samt eventuella
implementeringsatgarder. Learning to Sleep har inte
vidtagit och kommer inte vidta nagra atgarder for att
tillata ett erbjudande till allménheten och nagon annan
jurisdiktion &n Sverige. Inga aktier far erbjudas, séljas
eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Austra-
lien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dér/
om sadan distribution kréaver ytterligare prospekt, regist-
rering eller andra atgérder &n de som foljer av svensk
ratt eller annars strider mot reglerna i sadan jurisdiktion
eller inte kan ske utan tillampning av undantag fran
sadan atgard. Anméalan om forvéary av vardepapper i
strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller ons-
kar att investera i Learning to Sleep, maste informera
sig om och félja ndmnda begréansningar. Atgarder i strid
med begréansningarna kan utgora brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Learning to Sleep férbehaller
sig ratten att, efter eget bestdmmande, ogiltigforklara
aktieteckning/anmalan om aktieteckning som Learning
to Sleep, eller dess radgivare, anser kan inbegripa en
overtradelse eller ett asidosattande av lagar, reglar eller
foreskrifter i nagon jurisdiktion. Inga aktier eller andra
vardepapper utgivna av Learning to Sleep har registre-
rats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933, enligt dess senaste lydelse,
eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller
annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia.

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden
och asikter. Framatriktade uttalanden ar uttalanden
som inte relaterar till historiska fakta och handelser och
sadana uttalanden och asikter som ror framtiden och

som, till exempel, innehaller formuleringar som "antar”,
"anser”, "avser”, "bedémer”, "beraknar”, "borde”, "bor’, "en-

ligt uppskattningar”, "férutser”, "forutsager”, "forvantar”,

"har asikten’, "kan”’, "kommer att”, "planerar”, "planlagger”,

"potentiell’, "prognostiserar”, "skulle kunna”, "savitt kant’,
"tror”, eller liknande uttryck, dar avsikten ar att identifiera
ett uttalande som framaétriktat. Detta galler, framforallt,
uttalanden och &sikter i Prospektet som behandlar kom-
mande ekonomisk avkastning, planer och forvantningar
for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvéxt
och Iénsamhet samt den generella ekonomiska och
juridiska miljon och andra fragestallningar som ror Bo-
laget. Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande
berakningar och antaganden som gors pa grundval av
vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade uttalanden
paverkas av risker, osdkerheter och andra faktorer som
kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets
kassaflode, finansiella stéllning och rorelseresultat,
kommer att skilja sig fran resultaten, eller inte uppfylla
de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt har
antagits eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visar sig
vara mindre gynnsamma &n resultaten som uttryckligen
eller underforstéatt har antagits eller beskrivits i dessa
uttalanden. Pa motsvarande satt bor potentiella inves-
terare inte satta orimligt hog tilltro till dessa framatrik-
tade uttalanden och de rekommenderas starkt att ldsa
Prospektet i sin helhet. Varken Bolaget eller Eminova
Partners kan lamna garantier for den framtida riktig-
heten hos de presenterade &sikterna, eller huruvida de
forutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osdkerheter och antaganden
som sammanhanger med framatriktade uttalanden,

ar det mojligt att de i Prospektet namnda framtida
héndelserna inte kommer att intréffa. De framatriktade
uppskattningar och férhandsberakningar som harstam-
mar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Prospektet
kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genom-
forande eller handelser kan skilja sig i betydande grad
fran vad som angetts i sadana uttalanden till foljd av,
utan begransning: andringar av allménna ekonomiska
forhallanden, framforallt ekonomiska férhallanden pa
marknader dar Bolaget verkar, a&ndrade réntenivaer, and-
rade valutakurser, andrade konkurrensnivaer, andringar

i lagar och foérordningar samt forekomsten av olyckor
eller skador.

Efter Prospektets offentliggérande &tar sig varken Bola-
get eller Eminova Partners, om det inte foreskrivs enligt
lag eller i Nasdaq First North Growth Markets regelverk
for emittenter, att uppdatera framatriktade uttalanden
eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter
faktiska handelser eller utvecklingar.

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinforma-
tion hanforlig till Learning to Sleeps verksamhet och
den marknad som Learning to Sleep ar verksam pa.
Om inte annat anges &r sddan information baserad pa
Bolagets analys av flera olika kallor. | branschpublikatio-
ner eller rapporter anges vanligen att information som
aterges dari har erhallits fran kéallor som bedéms vara
tillforlitliga, men att riktigheten och fullstandigheten i
sadan information inte kan garanteras. Varken Learning
to Sleep eller Eminova Partners har verifierat informa-
tionen, och kan darfor inte garantera korrektheten, i

den bransch- och marknadsinformation som aterges i
Prospektet och som har hamtats fran eller harror fran
branschpublikationer eller rapporter. Sadan information
ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin
natur &r baserade pa urval och subjektiva bedémningar,
déribland bedomningar om vilken typ av produkter och
transaktioner som borde inkluderas i den relevanta
marknaden, bade av de som utfor undersokningar och
de som tillfragats.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av mark-
nadsdata och information harledd darifran och som
inte kan inhamtas fran publikationer av marknadsun-
dersokningsinstitutioner eller nagra andra oberoende
kallor. Sddan information har tagits fram av Learning to
Sleep baserat pa tredjepartskéllor och Bolagets egna
interna uppskattningar. | manga fall finns det inte nagon
publik tillganglig information och sadana marknadsdata
fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter
eller andra organisationer eller institutioner. Learning to

Sleep anser att dess uppskattningar av marknadsdata

och information harledd dérifran ar anvandbara for att

ge investerare en béttre forstaelse av saval branschen

i vilken Bolaget verkar som Learning to Sleeps stallning
inom branschen.

Informationen fran tredje man har atergetts korrekt och,
savitt Learning to Sleep kanner till och kan utrona av
sadan information, har inga sakforhallanden utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Styrelsen for Bolaget har begéart Nasdag Stockholm
AB:s beddmning av huruvida Bolaget uppfyller note-
ringskraven pa First North. Upptagande till handel pa
First North &r villkorat av godkdnnande av Nasdaq
Stockholm AB med forbehall for att sedvanliga villkor
uppfylls, daribland att emissionslikviden fran Erbju-
dandet tacker Bolagets behov av rorelsekapital for den
kommande tolvmanadersperioden och att erforderlig
dgarspridning uppnas senast forsta dag for handel i
Bolagets aktier och teckningsoptioner av serie TO1, TO2
och TO3. First North &r en MTF-plattform registrerad
som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag,
i enlighet med direktivet om marknader for finansiella
instrument (EU 2014/65), s& som det implementerats

i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och
Sverige, driven av en bors inom Nasdag-koncernen.
Emittenter pa First North omfattas inte av samma be-
stdammelser som emittenter pa en reglerad huvudmark-
nad, sdsom definierats i EU-lagstiftningen (implemen-
terad i nationell rétt). De lyder istallet under en mindre
omfattande uppsattning av regler som ar anpassade
for mindre tillvaxtbolag. Risken med att investera i en
emittent pa First North kan déarfor vara hogre &n vid
investering i en emittent pa huvudmarknaden. Alla
emittenter med aktier noterade for handel pa First North
har en Certified Adviser som Overvakar att reglerna
efterlevs. Nasdaq Stockholm AB godkédnner ansokan
om upptagande till handel. Eminova Fondkommission
AB ("Eminova Fondkommission”) ar utsedd till Certified
Adviser for Learning to Sleep vid kommande notering pa
Nasdaq First North Growth Market, forutsatt att kraven
for notering ar uppfyllda.

Learning to Sleeps reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2020 och 2019 samt oreviderad Q4
rapport for perioden januari-december 2021, vilka har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3), inférlivas
genom héanvisning och utgor en del av Prospektet.

Om inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell
information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor. Q4 rapporten ar upprattad for att
presenteras i Prospektet och har inte granskats av
Bolagets revisor. Viss finansiell och annan information
som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora
informationen mer lattillganglig for Iasaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp anges
i svenska kronor ("SEK”), om inte annat anges. "TSEK"
star for tusen svenska kronor, "MSEK” star for miljoner
svenska kronor, "USD” star for amerikanska dollar och
"EUR" star for euro.

Eminova Partners &r finansiell rddgivare och Eversheds
Sutherland Advokatbyra AB ("Eversheds Sutherland”) ar
legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet
och har bitratt Bolaget vid uppréattande av Prospektet.
D& samtliga uppgifter i Prospektet rérande Learning

to Sleep harror fran Bolaget, friskriver sig Eminova
Partners och Eversheds Sutherland fran allt ansvar i for-
hallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Learning
to Sleep och avseende andra direkt eller indirekt ekono-
miska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter fran
Prospektet. Eminova Fondkommission ar emissionsin-
stitut i Erbjudandet samt Bolagets Certified Adviser vid
kommande notering. Vidare agerar Aktieinvest FK AB
("Aktieinvest”) selling agent i samband med Erbjudandet.
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Handlingar som inforlivas
genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den informationen som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till
vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av foljande doku-
ment ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats
genom héanvisning kan erhéllas fran Learning to Sleep elektroniskt via Bolagets webbplats, www.learningtosleep.
se, eller erhdllas av Bolaget i pappersformat via Bolagets huvudkontor med adress: Sédergatan 19, 211 34 Malmo.
De delar av dokumentet som inte inforlivas ar antingen inte relevanta for investerare eller s aterges motsvarande
information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Learning to Sleeps eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet sdvida inte
denna information inforlivas i Prospektet genom héanvisning. Informationen pa Learning to Sleeps eller tredje parts
hemsida har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

Learning to Sleeps arsredovisning for rakenskapsaret 2019 (resultatrakning s.4, balansrakning s.5-6 och noter
s.7-9) med tillhérande revisionsberattelse for rakenskapsaret 2019 pa s.10-12."
Learning to Sleeps arsredovisning for rakenskapsaret 2020 (resultatrakning s.4, balansrakning s.5-6 och noter
s.7-9) med tillhérande revisionsberattelse for rakenskapsaret 2020 pa s.11-12.2
Learning to Sleeps oreviderade Q4 rapport for perioden 1 januari 2021 - 31 december 2021 (resultatrakning s.2,

balansrakning s.3—4 och noter s.6).°

" https://storage.mfn.se/a/learning-2-sleep/e5f899b0-eb68-4bc2-89ch-d40de84c338d/ar_2019_learning_2_sleep.pdf
2 https://storage.mfn.se/a/learning-2-sleep/962fab33-9d7b-490d-b019-4b18fde7fe36/ar_2020_learning_2_sleep.pdf
8 https://storage.mfn.se/a/learning-2-sleep/8fe78a3b-4fb1-4be1-94f4-a611fcf70fef/12s-ab-q4-rapport-v1.pdf
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Sammanfattning

Avsnitt 1 - Inledning

VARDEPAPPERENS
NAMN OCH ISIN

Erbjudandet omfattar Units i Learning 2 Sleep L2S AB varvid varje Unit bestar av tva (2) aktier
(kortnamn L2S med ISIN-kod SE0017083694), en (1) teckningsoption av serie TO1 (kortnamn L2S
TO1 med ISIN-kod SE0017083702), en (1) teckningsoption av serie TO2 (kortnamn L2S TO2 med
ISIN-kod SE0017083710) och en (1) teckningsoption av serie TO3 (kortnamn L2S TO3 med ISIN-kod
SE0017105497).

NAMN OCH KONTAKT-
UPPGIFTER FOR EMIT-
TENTEN

Namn: Learning 2 Sleep L2S AB

Adress: Sodergatan 19, 211 34 Malmg, Sverige
Besoksadress: Sodergatan 19, 211 34 Malmg, Sverige
Telefon: 073 699 3601

Hemsida: www.learningtosleep.se
Organisationsnummer: 556792-7610

LElI-kod: 2549006EOHGXIXJSER79

NAMN OCH KONTAKT-
UPPGIFTER FOR DEN
BEHORIGA MYNDIGHET
SOM GODKANT PRO-
SPEKTET

Den behdriga myndighet som godkant Prospektet &r Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stock-
holm, tel 08-408 980 00, www.fi.se.

DATUM FOR GODKAN-
NANDE AV PROSPEKTET

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 10 januari 2022.

MEDDELANDEN

Sammanfattningen bér ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investe-
ra i vardepappren bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Né&r ett yrkande relaterat till information i EU-tillvéxtprospektet gors i domstol kan den investerare
som &r karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att
oversétta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat denna sammanfattning (inklu-
sive Oversattningar), men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av
EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida
de ska investera i de berdrda vardepapperna.

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

INFORMATION OM EMIT-
TENTEN

Learning 2 Sleep L2S AB &r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 5 novem-
ber 2009. Learning to Sleeps verksamhet bedrivs enligt svensk ratt och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Styrelsen har sitt sate i Malmo kommun.

Det huvudsakliga foremalet for Learning to Sleeps verksamhet &r att utveckla och tillhandahalla inter-
aktiva KBT-tjanster ("kognitiv beteendeterapi”) med program samt darmed forenlig verksamhet.

Bolagets verkstallande direktor ar Micael Gustafsson.

Av nedanstaende tabell framgar Bolagets aktiedgare med minst fem procent av aktierna och rosteta-
let i Bolaget per datumet for Prospektets offentliggorande.
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FINANSIELL NYCKELIN-
FORMATION*

HUVUDSAKLIGA RISKER
FOR LEARNING TO SLEEP

“AB Dendera Venture kontrolleras av Thomas Wiklund.
°Psykologilabbet AB kontrolleras av Peter Boye.

AKTIEAGARE

ANTAL AKTIER

ANDEL AV AKTIER
OCH ROSTER (%)

Polynom Investment AB (publ) 900 000 10,6
Wikow Venture AB 829 360 98
AB Dendera Venture* 769 320 91
Micael Gustafsson 720 800 8,5
Almi Invest Syd AB 635960 7,5
Arastoupour & Persson Investment AB 620 000 7.3
Psykologilabbet AB® 501 200 59
Ovriga (cirka 40 st.) 3497 040 413
TOTALT 8473 680 100
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
(TSEK) EJ REVIDERAD REVIDERAD REVIDERAD
JAN-DEC 2021 JAN-DEC 2020 JAN-DEC 2019
NETTOOMSATTNING 3787 1125 617
RORELSERESULTAT -15 690 -4 415 -5178
ARETS RESULTAT -16 937 -4 621 -5360
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
(TSEK) EJ REVIDERAD REVIDERAD REVIDERAD
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
SUMMA TILLGANGAR 10363 9210 8572
SUMMA EGET KAPITAL 4821 2951 3896

*Bolaget har ej inkluderat kassaflédesanalyser i sina arsredovisningar for rédkenskapsaren 2019 och

2020 samt Q4 rapport for perioden januari-december 2021.

NYCKELTAL | SAMMANDRAG
EJ REVIDERAD

EJ REVIDERAD EJ REVIDERAD

(TSEK) JAN-DEC 2021  JAN-DEC 2020 JAN-DEC 2019
Nettoomsattning 3787 1125 617
Nettoomsattningstillvaxt (%) 237% 82% 225%
Rorelseresultat -15690 -4 415 -5178
Rorelsemarginal (%) Neg. Neg. Neg.
Periodens resultat -16 937 -4 621 -5 360
Vinstmarginal (%) Neg. Neg. Neg.
Balansomslutning 10363 9210 8572
Soliditet (%) 47% 32% 45%

BEROENDE AV SAMARBETSPARTNERS OCH KUNDER

Bolagets idé &r att erbjuda enkel och effektiv behandling for kvalificerad vard av somnproblem, som
ska vara tillgangligt for alla oavsett geografisk plats. Learning to Sleeps framtida tillvéxt bygger i stor
utstrackning p& samarbetspartners i form av vardinrattningar som kan erbjuda Bolagets KBT-be-

handling for sina patienter. Learning to Sleep har ett underleverantorsavtal med Vardcentral Doktor.

se Norra Djurgarden dér deras behandling erbjuds och ingar i Region Stockholms vardavtal. Genom
underleverantorsavtalet ar Bolaget ocksa uppkopplat mot Region Stockholms journalsystem vilket
synliggor Bolaget mot samtliga vardenheter i Stockholm och pa Gotland. Vidare innebar underle-
verantorsavtalet att patienter kan erhalla frikort och hogkostnadsskydd innebérande att kostnader
over 1150 SEK per ar &r finansierade av allméanheten. | dagsléget harror 90 procent av Bolagets
inkomster fran underleverantdrsavtalet med Vardcentral Doktor.se Norra Djurgarden.

SAMMANFATTNING
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Det finns risk att nuvarande samarbetspartner véljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget eller inte
kan fortséatta samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Vidare finns risk att Bolaget inte lyckas
knyta an nya samarbetspartners. Om Bolaget forlorar sin, i dagsldget, enda leverantdr och/eller inte
lyckas knyta an nya leverantorer skulle det fa en kraftig negativ paverkan pa inflodet av patienter och
pa sa satt paverka Bolagets omséttning och resultat kraftigt negativt.

Riskniva: Medel

KONKURRENS

Bolagets framsta konkurrens utgors av andra aktorer som bedriver KBT-behandling eller annan
liknande behandling mot somnbesvar. Learning to Sleep méter konkurrens fran Mindler och Kry, som
erbjuder behandling for psykisk ohélsa (och inte specifikt somnsvarigheter) pa sin digitala plattform.
Bolagets KBT-behandling beskrivs som ett alternativ till traditionella lakemedel vid sémnbesvar.

Mot den bakgrunden utgor dven lakemedelsindustrin och tillverkningen av somntabletter och andra
lakemedel mot somnbesvar konkurrerande verksamhet till Bolaget. Det finns en risk for Bolaget att
somntabletter och lakemedel upplevs som mer lattillgangligt och snabbverkande for patienter, vilket
for Bolaget medfér ett sinande inflode av patienter och minskat behov for Bolagets behandling. Vida-
re kan Bolaget komma att uppleva konkurrens fran fysiska aktoérer som erbjuder KBT-behandling och
annan behandling mot sémnbesvar. Om Bolaget utsatts for okad konkurrens kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets mojligheter att behalla och knyta till sig nya samarbetspartners och sakerstélla
inflodet av nya patienter, vilket skulle paverka Bolagets omséttning och resultat negativt.

Riskniva: Medel

NYA MARKNADER

Learning to Sleep planerar att expandera och lansera sin behandling till andra marknader under de
kommande aren, initialt via ett pagaende pilotprojekt i Storbritannien som utgor forberedelse infor
en mer omfattande marknadslansering under forsta halvaret 2022. En etablering i ett nytt land kan
medféra problem och risker som ar svara att forutse. Vidare kan planerade marknadslanseringar
och etableringar férsenas och péa sa satt medfora intaktsbortfall. Ett mindre lyckat integrerings- och
etableringsarbete i Storbritannien kan péaverka Learning to Sleeps verksamhet och resultat negativt.
Vidare kan nya marknader innebéra en risk pa det organisatoriska planet. Vid lyckad expansion kan
Bolaget komma att behova rekrytera ny kvalificerad personal, daribland legitimerade psykologer som
uppfyller det for landet specifika kraven och tillstanden. Vidare kan det uppsta svarigheter att integre-
ra ny personal i den etablerade organisationen. Ovan ndmnda risker kan, om de realiseras, medféra
en negativ inverkan pa Bolagets marginaler och medfora lagre resultat an vantat.

Riskniva: Medel

FORANDERLIGA REGELKRAV OCH MYNDIGHETSBESLUT

Bolagets verksamhet ar av sadan natur att den omfattas av Inspektionen for vard och omsorgs

(IVO) tillsyn. | dagsléaget ar Bolaget inte tillstandspliktigt utan enbart anmalningspliktigt. Utover detta
ar Learning to Sleeps KBT-behandling registrerad hos Lakemedelsverket och CE-méarkt. Vidare har
Bolaget inlett en process for CE-markning klass | enligt EU:s medicintekniska forordning ("MDR”) som
introducerades 2021. Férandringar i befintlig lagstiftning, regler eller myndighetsbeslut som hanfor
sig till Bolagets verksamhet och CE-mérkning kan oka Bolagets kostnader eller forsvara arbetet

med att bedriva vard vid somnbesvar, vilket kan komma att paverka Bolagets intjaningsformaga.
Myndighetsbeslut som innebar att Bolagets verksamhet blir tillstandspliktig kan komma att kréva
kostsamma och langdragna processer for att erhélla nédvandiga tillstand. Till foljd av Bolagets sam-
arbete med Vardcentral Doktor.se Norra Djurgarden galler frikort och hogkostnadsskydd hos Bolaget,
vilket medfor okade intaktsmojligheter for Bolaget da KBT-behandlingen efter att maxbeloppet om
1150 SEK per ar uppnatts &r kostnadsfria for patienten. Vidare kan nu gallande regler avseende
frikort och hogkostnadskort komma att dndras, vilket riskerar att paverka Bolagets forutsattningar att
kunna erbjuda hogkostnadstillagg. Skulle Bolaget inte langre kunna erbjuda patienter att anvénda sig
av frikort och omfattas av hogkostnadsskydd skulle det fa en kraftigt negativ paverkan pa Bolagets
konkurrenskraft och intdktgenerering.

Riskniva: Medel

FINANSIERINGSBEHOV OCH KAPITAL

Nuvarande och framtida utvecklingsprojekt, pilotsatsningar i andra lander samt hogre expansionstakt
innebar okande kostnader for Bolaget, vilka avses finansieras genom forestaende Erbjudande. Vid full
teckning av Erbjudandet kommer Bolaget att tillféras en bruttoemissionslikvid om cirka 11,7 MSEK.
Erbjudandet omfattas totalt av teckningsataganden uppgéende till cirka 3,2 MSEK, motsvarande
cirka 29 procent av Erbjudandet, fran befintliga aktiedgare och externa investerare. For det fall fore-
stdende Erbjudande inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov inklusive plane-
rade satsningar fér den narmaste tolvmanadersperioden sékerstalls &r det styrelsens avsikt att soka
alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, Ian och/eller andra kreditfaciliteter. Om
Bolaget inte har mojlighet att sékra tillracklig extern finansiering for att técka den aterstaende bristen
pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behdva skjuta pa de kapitalkrdvande expansionsplanerna.
Det finns inte heller nagra garantier for att teckningsoptionerna som emitteras i Erbjudandet kommer
att nyttjas for nyteckning av aktier. Det foreligger vidare en risk for att férsening av marknadsgenom-
brott innebar resultatforsamringar for Bolaget, vilket skulle kunna leda till att utvecklingen tillfalligt
stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt &n 6nskat, nagot som i forlang-
ningen skulle innebéra forsenad eller utebliven kommersialisering av tjdnsten som Bolaget erbjuder,
och ilangden en minskad intakt.

Riskniva: Medel
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INFORMATION OM VARDE-
PAPPEREN, RATTIGHETER

FORENAD MED VARDEPAP-
PEREN OCH UTDELNINGS-

POLICY

Avsnitt 3 - Nyckelinformation om Bolagets viardepapper

ALLMAN INFORMATION

ISIN-koden for Bolagets aktie & SE0017083694. Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga
utestaende aktier &r fullt inbetalda, denominerade i SEK och emitterade i enlighet med svensk lag.
Per datumet for Prospektet uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 508 420,80 SEK, fordelat pa 8 473 680
aktier. Kvotvardet ar 0,06 SEK.

ROSTRATT
Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstdamma och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtli-
ga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER M.M.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen foretradesratt att teck-
na sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

RATT TILL UTDELNING OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Samtliga aktier i Bolaget ger lika réatt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgéngar och eventuella
Overskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstdmman.
Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag &r registre-
rad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas
normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden, men betalning
kan dven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear
Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid
som begransas genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbe-
loppet Bolaget. Det finns inga restriktioner avseende réatten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon utdelningspolicy. Learning to Sleep befinner
sig i en utvecklings- och expansionsfas. Fér narvarande har darfor styrelsen for avsikt att 1ata Bola-
get balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser
foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom de néarmaste aren. Ingen utdelning
ldmnades for rakenskapsaren 2019 och 2020.

PLATS FOR HANDEL

Learning to Sleep har vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande bedomts uppfylla noterings-

krav pa Nasdaq First North Growth Market med forbehall for att sedvanliga villkor, déribland sprid-

ningskravet, uppfylls senast forsta dag for handel i Bolagets aktier och teckningsoptioner. Bolagets
styrelse avser att paborja handel av Bolagets aktier samt teckningsoptioner av serie TO1, TO2 och

TO3 pa Nasdagq First North Growth Market den 3 februari 2022.

GARANTIER SOM VARDE-
PAPPEREN OMFATTAS AV

Vardepapperna omfattas inte av nagra garantier.

HUVUDSAKLIGA RISKER
SOM AR SPECIFIKA FOR
VARDEPAPPEREN

UTSPADNING GENOM FRAMTIDA NYEMISSIONER

Bolaget ar i expansionsfas och kan i framtiden komma att genomfdra nyemissioner av aktier och
aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital. Samtliga sddana emissioner kan minska det pro-
portionella dgandet och rostandel samt vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Eftersom
tidpunkten och villkoren fér eventuella framtida emissioner kommer att bero pa Bolagets situation
och marknadsférhallandena vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta be-
lopp, tidpunkt eller andra villkor fér sddana emissioner. Det foreligger saledes en risk for att sadana
emissioner genomfors pa for befintliga aktiedgare otillfredsstéllande villkor, vilket kan medféra en
negativ paverkan pa aktiekursen samt medfora en utspadning av befintliga aktiedgares innehav.

Riskniva: Medel

HANDEL | BOLAGETS VARDEPAPPER

Styrelsen for Learning to Sleep har ansokt om listning av Bolagets aktier och teckningsoptioner av
serie TO1, TO2 och TO3 pa Nasdaq First North Growth Market. Det har inte forekommit nagon or-
ganiserad handel i Bolagets vardepapper pa en marknadsplats fore Erbjudandet. Det &r darfor svart
att forutse nivan pa handeln och vilket intresse som aktérer pa aktiemarknaden kommer att visa for
Bolagets vardepapper. Marknadskursen som Bolagets aktier kommer att handlas till och det pris till
vilket investerare kan genomfora sin investering kommer att paverkas av ett flertal faktorer. Om det
inte utvecklas en aktiv och likvid marknad for handel i Learning to Sleeps aktie kan detta paverka
investerares mojligheter att realisera investerat kapital, vilket utgdr en risk for enskilda investerare.

Riskniva: Medel

TECKNINGSATAGANDEN AR INTE SAKERSTALLDA

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsataganden med ett antal olika parter och investerare (se
avsnittet "Villkor och anvisningar” under rubriken "Teckningsataganden”). Dessa teckningsforbindel-
ser har dock inte sakerstallts via bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
For det fall att en eller flera av de som ldmnat teckningsforbindelse inte fullgor sina dtaganden kan
det paverka emissionsutfallet i Erbjudandet negativt.

Riskniva: Lag
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Avsnitt 4 - Information om Erbjudandet

VILLKOR OCH TIDPLAN
FOR ERBJUDANDET

ERBJUDANDET

Allméanheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige och internationellt inbjuds att teckna
Units i Learning to Sleep, utan foretradesratt for befintliga aktiedgare, infér notering pa Nasdaq First
North Growth Market.

ERBJUDANDETS STORLEK
Erbjudandet omfattar hdgst 941 520 Units, motsvarande en bruttoemissionslikvid om hogst
11109 936 SEK.

VARDERING
Learning to Sleep varderas till cirka 50 MSEK fore Erbjudandet (pre-money).

UNIT
En (1) Unit innehéller tva (2) aktier, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO1, en (1) vederlags-
fri teckningsoption av serie TO2 och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO3.

TECKNINGSKURS PER UNIT
Teckningskursen ar 11,80 SEK per Unit, vilket motsvarar 5,90 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av
serie TO1, TO2 och TO3 utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO1

En (1) teckningsoption av serie TO1 ger ratt att teckna en (1) ny aktie under perioden 1 juni 2022 till
15 juni 2022 till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i
Bolagets aktie pad Nasdaq First North Growth Market under en period om tio (10) handelsdagar innan
forsta dagen for teckning. Dock kan teckningskursen hogst uppga till 5,90 SEK och lagst kvotvardet
for Bolagets aktie.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO2

En (1) teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie under perioden 1 september
2022 till 15 september 2022 till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymviktade ge-
nomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under en period om tio (10)
handelsdagar innan forsta dagen for teckning. Dock kan teckningskursen hogst uppga till 5,90 SEK
och ldgst kvotvardet for Bolagets aktie.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIETO3

En (1) teckningsoption av serie TO3 ger ratt att teckna en (1) ny aktie under perioden 1 december
2022 till 15 december 2022 till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymviktade ge-
nomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under en period om tio (10)
handelsdagar innan forsta dagen for teckning. Dock kan teckningskursen hogst uppga till 5,90 SEK
och ldgst kvotvardet for Bolagets aktie.

TECKNINGSTID

Teckningstiden for Units &r fran och med den 11 januari 2022 till och med den 25 januari 2022. Om
styrelsen beslutar att forlanga teckningstiden for Erbjudandet kommer detta att meddelas genom
pressmeddelande senast den 25 januari 2022.

MINSTA TECKNINGSPOST
Minsta teckningspost ar 460 Units, motsvarande 5 428 SEK.

UTSPADNING

Antalet aktier kommer, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas, att 6ka med 1 883 040, fran 8 473 680
till 10 356 720, vilket motsvarar en utspadning om cirka 18,2 procent av kapital och roster i Bolaget
efter registrering av de nya aktierna vid Bolagsverket. Utnyttjas dartill samtliga teckningsoptioner av
serie TO1, TO2 och TO3 for teckning av nya aktier kan ytterligare 2 824 560 aktier komma att emitte-
ras. Vid fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av de i Uniten vidhédngande teckningsoptionerna
blir utspadningen cirka 35,7 procent.

KOSTNADER FOR ERBJUDANDET
Emissionskostnaderna férvéantas uppga till cirka 1,7 MSEK, huvudsakligen bestéende av ersattningar
till finansiell och legal radgivare samt andra administrativa kostnader i anslutning till Erbjudandet.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE
Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.

MOTIV TILL ERBJUDAN-
DET OCH ANVANDNING
AV EMISSIONSLIKVID

Motivet for Erbjudandet ar att skapa forutsattningar for internationell expansion genom riktade
marknadsféringsinsatser, utveckling av Bolagets plattform for behandling av sémnbesvar samt
utveckling av nya intaktsstrommar av mer aterkommande karaktar via prenumerationsbetalning och
SaaS-modell*. Detta ligger i linje med Bolagets malsattning att bli globalt marknadsledande inom
segmentet somnbehandling och internetbaserad kognitiv beteendeterapi samt etablera sig som "the
gold standard” inom segmentet. Mot bakgrund av detta har ledning och styrelse i Learning to Sleep
bedomt att det ar en lamplig tidpunkt att bredda aktiedgarbasen och anstka om en notering pa
Nasdagq First North Growth Market.

* SaaS: En forkortning fran engelskans Software as a Service.
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Bolagets styrelse avser att fullfélja ansdkan om upptagande av Bolagets aktier och teckningsop-
tioner pa Nasdaq First North Growth Market dér forsta handelsdag uppskattas till den 3 februari
2022. En notering pa Nasdaq First North Growth Market ger vidare Bolaget en bredare aktiedgarbas
och mojliggor en dkad tillgang till den svenska kapitalmarknaden— samt ar den handelsplats som
Learning to Sleep beddmer passa framtida ambitioner att vaxa internationellt, bade vad galler
verksamheten och kretsen av investerare.

Bolagets expansion stéller krav pa forstarkning av rorelsekapitalet, vilket ligger till grund for motivet
till Erbjudandet. Styrelsen gor bedémningen att det befintliga rorelsekapitalet (det vill sdga rorelse-
kapitalet fore genomforandet av Erbjudandet) inte tacker Bolagets behov av rorelsekapital under
den kommande tolvméanadersperioden givet nuvarande affarsplan. Bolaget bedomer att rorelseka-
pitalunderskottet uppstar i februari 2022. Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 9 MSEK givet nuvarande affarsplan. | det fall de som ldmnat
teckningsataganden inte uppfyller sina ataganden och/eller om Erbjudandet inte skulle tecknas till
den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den ndrmaste tolvméanadersperioden sékerstalls kan
styrelsen komma att behdva soka alternativ finansiering for att fullfdlja sin affarsplan, exempelvis
via riktad emission eller upptagande av ldnefinansiering. Om Bolaget inte har mdjlighet att sdkra
tillracklig finansiering for att tdcka den aterstédende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma
att behdva vidta dtgarder sdsom att bedriva verksamheten i lagre takt &n berdknat till dess att yt-
terligare kapital kan anskaffas. Det &r inte sédkert att Bolaget i ett sddant scenario lyckas sékerstalla
alternativ finansiering eller att eventuella verksamhetsatgéarder far dnskad effekt.

Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet uppskattas till cirka 1,7 MSEK. Med beaktning av an-
givna emissionskostnader tillfors Bolaget en nettolikvid om cirka 9,4 MSEK om Erbjudandet tecknas
fullt ut. Totalt utgdr teckningsataganden cirka 29 procent av Erbjudandet.

NETTOLIKVIDEN AVSES | HUVUDSAK ATT ANVANDAS ENLIGT FOLJANDE:
ANVANDNINGSOMRADE ANDEL AV NETTOLIKVID (%)
1. Internationell expansion ca 50

a) Lokala anpassningar av plattformen vid internationalisering
sasom sprakdversattning
b) Marknadsforing inklusive medieinkdp
2. Utveckling av plattformen ca 20
a) Implementering av insikter fran forskningsresultat
b) Anpassningar for SaaS-modell
3. Klassificering enligt Medical Device Regulation (MDR) och IP-skydd ca 20
a) MDR klass | process
b) Utredning av IP-skydd
4. Affarsutveckling cal10
a) Nya betalningsmodeller (prenumeration)
b) Etablering av SaaS-organisation

SUMMA 100

| héndelse av att de i Uniten vidhangande teckningsoptionerna av serie TO1, TO2 och TO3 utnyttjas
fullt ut under juni 2022, september 2022 och december 2022 kan Bolaget hogst komma att erhalla
ytterligare cirka 16,7 MSEK. Nettolikvid frén inldsen av teckningsoptionerna kommer likt kapitaltill-
skottet fran aktierna i Erbjudandet i huvudsak att anvandas enligt den indikation av andamal som
foljer ovan, med skillnaden att Bolaget avser prioritera mer resurser till den foreliggande internatio-
nella expansionen och utveckling av tillhérande SaaS-6sning.

RADGIVARE OCH INTRESSEKONFLIKTER

Eminova Partners ar finansiell rddgivare, Eminova Fondkommission &r emissionsinstitut, Aktie-
invest ar selling agent och Eversheds Sutherland &r legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Eminova Partners erhdller en pa forhand avtalad erséattning for utforda tjanster i sam-
band med Erbjudandet och Eversheds Sutherland erhéller I6pande erséttning for utforda tjanster.
Darutover har Eminova Partners eller Eversheds Sutherland inga ekonomiska eller andra intressen

i Erbjudandet. Utdver ovanstéende parters intresse att Erbjudandet kan genomféras framgangsrikt,
beddms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mel-
lan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

SAMMANFATTNING Lﬁ?s ee



Ansvariga personer, information fran
tredje part och godkannande av behorig
myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Learning to Sleep ar ansvarig for informa-
tionen i Prospektet. Enligt styrelsens kannedom over-
ensstammer den informationen som ges i Prospektet
med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dess innebord har uteldamnats.
Nedan presenteras Learning to Sleeps nuvarande sty-
relsesammansattning.

NAMN BEFATTNING

Michael Hermansson Styrelseordférande
Ebba Fahraeus Styrelseledamot
Thomas Wiklund Styrelseledamot
Peter Boye Styrelseledamot

Godkannande av behorig
myndighet

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt Europaparlamentets och
Radets forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkéanner detta Prospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godk&nnande bor inte betraktas som nagot slags stod
for den emittent som avses i detta Prospekt eller ndgot
slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-till-
vaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU)
2017/1129. Investerare bor gora sin egen bedomning
av huruvida det ar lampligt att investera i de vardepap-
per som avses i Prospektet.

Information fran tredje
part

Prospektet innehaller information fran tredje part.
Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergetts korrekt och att — savitt Bolaget kanner till
och kan utréna av information som har offentliggjorts
av tredje part — inga sakfoérhallanden har uteldmnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig
pa styrelsens och ledningens samlade bedémning om
inga andra grunder uttryckligen anges. De tredjepart-
skallor som Learning to Sleep har anvant sig av vid
uppréattandet av Prospektet framgar i kallforteckningen
nedan.
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Motiv, intressen och radgivare

Motiv for Erbjudandet

Motivet for Erbjudandet ar att skapa forutsattningar

for internationell expansion genom riktade marknads-
foringsinsatser, utveckling av Bolagets plattform for
behandling av sdmnbesvar samt utveckling av nya
intaktsstrommar av mer dterkommande karaktar via
prenumerationsbetalning och SaaS-modell. Detta ligger
i linje med Bolagets malsattning att bli globalt mark-
nadsledande inom segmentet somnbehandling och
internetbaserad kognitiv beteendeterapi samt etablera
sig som "the gold standard” inom segmentet. Mot
bakgrund av detta har ledning och styrelse i Learning to
Sleep bedomt att det ar en lamplig tidpunkt att bredda
aktiedgarbasen och ansoka om en notering pa Nasdaq
First North Growth Market.

Bolagets styrelse avser att fullfolja ansokan om upp-
tagande av Bolagets aktier och teckningsoptioner pa
Nasdaq First North Growth Market dar forsta handels-
dag uppskattas till den 3 februari 2022. En notering pa
Nasdaq First North Growth Market ger vidare Bolaget en
bredare aktiedgarbas och mojliggor en okad tillgang till
den svenska kapitalmarknaden — samt ar den handels-
plats som Learning to Sleep bedomer passa framtida
ambitioner att véaxa internationellt, bade vad géller
verksamheten och kretsen av investerare.

Bolagets expansion stéller krav pa forstarkning av
rorelsekapitalet, vilket ligger till grund for motivet

till Erbjudandet. Styrelsen gor bedomningen att det
befintliga rorelsekapitalet (det vill sdga rorelsekapi-

talet fore genomforandet av Erbjudandet) inte tacker
Bolagets behov av rorelsekapital under den kommande
tolvmanadersperioden givet nuvarande affarsplan.
Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar
i februari 2022. Bolagets rorelsekapitalunderskott under
den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka
9 MSEK givet nuvarande affarsplan. | det fall de som
lamnat teckningsdtaganden inte uppfyller sina dtagand-
en och/eller om Erbjudandet inte skulle tecknas till den
grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den ndrmaste
tolvmanadersperioden sakerstalls kan styrelsen komma
att behdva soka alternativ finansiering for att fullfélja sin
affarsplan, exempelvis via riktad emission eller uppta-
gande av ldnefinansiering. Om Bolaget inte har mojlighet
att sakra tillracklig finansiering for att tacka den atersta-
ende bristen pé rorelsekapital, kan Bolaget komma att
behova vidta atgarder sdsom att bedriva verksamheten
i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Det ar inte sdkert att Bolaget i ett sddant
scenario lyckas sékerstélla alternativ finansiering eller
att eventuella verksamhetsatgéarder far onskad effekt.

Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet uppskat-
tas till cirka 1,7 MSEK. Med beaktning av angivna emis-
sionskostnader tillfors Bolaget en nettolikvid om cirka
9,4 MSEK om Erbjudandet tecknas fullt ut. Totalt utgor
teckningsédtaganden cirka 29 procent av Erbjudandet.

NETTOLIKVIDEN AVSES | HUVUDSAK ATT ANVANDAS ENLIGT FOLJANDE:

ANVANDNINGSOMRADE

1. Internationell expansion

b) Marknadsforing inklusive medieinkdp

a) Lokala anpassningar av plattformen vid internationalisering sdsom sprakoverséattning

ANDEL AV NETTOLIKVID (%)

ca 50

2. Utveckling av plattformen
a) Implementering av insikter fran forskningsresultat
b) Anpassningar for SaaS-modell

ca 20

a) MDR klass | process
b) Utredning av IP-skydd

3. Klassificering enligt Medical Device Regulation (MDR) och IP-skydd

ca 20

4. Affarsutveckling
a) Nya betalningsmodeller (prenumeration)
b) Etablering av SaaS-organisation

cal10

Summa

100
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| handelse av att de i Uniten vidhangande teckningsop-
tionerna av serie TO1, TO2 och TO3 utnyttjas fullt ut un-
der juni 2022, september 2022 och december 2022 kan
Bolaget hogst komma att erhélla ytterligare cirka 16,7
MSEK. Nettolikvid fran inldsen av teckningsoptionerna
kommer likt kapitaltillskottet fran aktierna i Erbjudandet i
huvudsak att anvandas enligt den indikation av andamal
som foljer ovan, med skillnaden att Bolaget avser prio-
ritera mer resurser till den foreliggande internationella
expansionen och utveckling av tillhorande SaaS-16sning.

Intressekonflikter

Utdver det som anges i avsnittet "Agarférhallanden och
kompletterande information” under rubriken "Transaktio-
ner med néarstéende” foreligger inga intressekonflikter
eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseleda-
moters och ledande befattningshavares dtaganden
gentemot Learning to Sleep och deras privata intressen
och/eller andra &taganden. Vissa styrelseledaméter och
ledande befattningshavare har dock vissa finansiella in-
tressen i Learning to Sleep till foljd av deras direkta eller
indirekta innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare har valts till foljd av
arrangemang eller dverenskommelse med aktieagare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

o . [
Radgivares intressen
Eminova Partners &r finansiell rddgivare, Eminova Fond-
kommission ar emissionsinstitut, Aktieinvest ar selling
agent och Eversheds Sutherland ar legal radgivare till
Bolaget i samband med Erbjudandet. Eminova Partners
erhéller en pd forhand avtalad erséttning for utforda
tjanster i samband med Erbjudandet och Eversheds
Sutherland erhaller I[6pande ersattning for utforda
tjanster. Darutover har Eminova Partners eller Evers-
heds Sutherland inga ekonomiska eller andra intressen
i Erbjudandet. Utdver ovanstdende parters intresse att
Erbjudandet kan genomforas framgéngsrikt, bedoms
det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intres-
sen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

Eminova Partners och Eversheds Sutherland har aven
bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet. D& samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig
Eminova Partners och Eversheds Sutherland fran allt
ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedga-
re i Learning to Sleep och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investe-
rings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet.
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Verksamhetsbeskrivning och

marknadsoversikt

Allman information om
Bolaget

Bolagets foretagsnamn ar Learning 2 Sleep L2S AB och
Bolaget har organisationsnummer 556792-7610. Bola-
get ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt
svensk ratt med séte i Malmo kommun, Skane Ian.
Bolagets verksamhet regleras av, och dess aktier har
utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551). Learning to
Sleeps identifieringskod for juridiska personer (LEI) &r
2549006EOHGXIXJSER79.

Bolaget bildades i Sverige och registrerades vid Bolags-

verket den 5 november 2009. Det huvudsakliga forema-

let for Learning to Sleeps verksamhet ar att utveckla och
tillhandahélla interaktiva KBT-tjanster med program mot
somnloshet samt darmed forenlig verksamhet.

Representanter for Bolaget gar att né per telefon pa
073699 3607 och e-post ledning@learningtosleep.se,
samt pa besoksadress Sodergatan 19, 211 34 Malmo,
Sverige. Bolagets hemsida ar www.learningtosleep.

se. Observera att informationen pa Learning to Sleeps
hemsida eller tredje parts hemsida inte utgor en del av
detta Prospekt, sdvida inte informationen inforlivats i
Prospektet genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar
som inforlivas genom hanvisning”.

Introduktion till Bolaget

Learning to Sleep ar en digital somnklinik som grunda-
des 2009 av ett dedikerat team av digitala specialister
och psykologer. Grundidén var da och &r fortsatt idag att
erbjuda en enkel, effektiv och evidensbaserad behand-
ling for kvalificerad vard av somnproblem - utan koer
och tillganglig for alla oavsett geografisk plats.

Bolaget hjalper manniskor till en battre somn ge-

nom en digital, platsoberoende KBT-behandling mot
somnsvarigheter. Detta mojliggors genom Learning to
Sleeps mobilapplikation dar privatpersoner kopplas ihop
med legitimerade psykologer i det mobila granssnittet.
Bolaget ar registrerad vardgivare hos Socialstyrelsen
och behandlingen ar registrerad hos Lakemedelsverket
samt CE-markt. Behandlingen erbjuds genom Doktor-
se Norra Djurgardsstaden AB ("Vardcentral Doktor.se
Norra Djurgarden”) och ingar sdledes i Region Stock-
holms vardavtal. Sedan utgangen av sommaren 2021

ar Bolaget ockséa uppkopplat mot Region Stockholms
journalsystem som en underleverantor till Vardcentral
Doktor.se Norra Djurgarden, vilket avsevart underlattar
administration samt synliggor Bolaget mot samtliga
vardenheter i Stockholm och pa Gotland. Bolaget &r for
narvarande verksamt pa den svenska marknaden men
har ett pagdende pilotprojekt i Storbritannien i forbe-
redelse infor en mer omfattande marknadslansering
under forsta halvaret 2022. Learning to Sleep har per
Prospektets offentliggorande 10 anstéllda, varav 4 &r
psykologer. Dessutom har Bolaget cirka 20 timanstéllda
psykologer som arbetar pa distans.

Resurser for patienter som lider av somnloshet &r
begransade och vardkoerna ldnga inom den offentliga
varden. En framtida utmaning for Bolaget ar att hantera
de regelverk som den offentligt finansierade sjukvarden
maste forhalla sig till. Ersattningssystemen inom sjuk-
varden &r annu inte anpassade till de digitala aktorerna
och nya regelverk staller krav pa Bolaget snabbt kan
anpassa verksamheten och dess system till nya lagkrav
och marknadssituationer. Bolaget bedomer att dess dig-
itala terapilésning har god effekt vid somnproblem samt
ar mer klimatsmart, tids- och kostnadseffektiv jamfort
med platsbundna behandlingsalternativ. Detta kan
resultera i kostnadsbesparingar for individer, sjukvarden
och samhallet i stort. En klinisk utvardering indikerade
att 94 procent av patienter forbattrar sin sémn och 80
procent slutar ta somnpiller efter avslutad behandling
med Learning to Sleep. KBT-behandlingen &r helt fri fran
biverkningar och medfor inga risker att patienter utveck-
lar missbruk som annars kan vara fallet med beroende-
framkallande somnmedel.®

Bolaget har per dagen for Prospektet genomfort totalt
cirka 12 000 patientsessioner, fordelat pa cirka 3 000
behandlade patienter. Tack vare att den mobila applika-
tionen ar barande i behandlingen och att affarsmodellen
ar anpassningsbar till olika sjukvardssystem ar det maoj-
ligt att expandera verksamheten till nya regioner och be-
handla avsevart fler patienter. Den nya pilotsatsningen i
Storbritannien, med malet att knyta sig an 100 patienter
i premiumsegmentet’, exemplifierar den internationella
gangbarheten. Behandlingsmetoden har dessférinnan
blivit testad i bdde Norge och Storbritannien.

© Beroendeframkallande lakemedel - allt fler fastnar i tablettmissbruk, Némndemansgarden, 2017.
7 Med "premiumsegmentet” dsyftas en kundkategorisering som karaktériseras av séarskilt hoga inkomster och betalningsvil-
ja genomgéende i Prospektet.
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Organisationsstruktur
Learning 2 Sleep L2S AB har ett helagt dotterbolag
i Storbritannien vid namn LEARNING TO SLEEP
LIMITED. Dotterbolaget registrerades den 8 oktober
2021 och har grundats infor Bolagets kommmande
lansering i Storbritannien. Den brittiska verksam-
heten kommer inledningsvis enbart leverera den
tekniska plattformen men pa sikt ar den tankt att
fungera som saljkanal mot den brittiska markna-
den. Det foreligger inget vasentligt beroendeforhal-
lande till dotterbolagets verksamhet per dagen for
Prospektet.

o0 (3 r Ld Ld
Affarsidé och vision
Learning to Sleeps affarsidé ar att erbjuda digital
KBT-behandling mot sémnloshet. Affarsidén bygger
pa en digital plattformslésning dar anvandare via en
mobilapplikation behandlas av legitimerade psyko-
loger under fem veckors tid. Bolagets vision ar att
varje manniska med somnproblem ska fa ratt hjalp.

Malséttning

Learning to Sleep har som mal att vara "the gold
standard” inom forskningsbaserad och digital
somnbehandling.

i

o
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Bolagets overgripande finansiella malsattning ar
att na Idnsamhet i utgadngen av 2023. Detta ar
emellertid en malbild som beror pa flera faktorer,
varav nagra som Bolaget inte kan paverka sdsom
marknadsforhallanden.

Affarsmodell

Somnbehandling sker via Bolagets mobilapplikation
som ar kostnadsfri att ladda ned for saval 10S- som
Android-enheter. De huvudsakliga distributionska-
nalerna genom vilka patienter kan komma i kontakt
med behandlingen ar via remisser fran ldkare eller
via digital annonsering. Bolaget har per dagen for
Prospektet genomfort totalt cirka 12 000 patient-
sessioner, fordelat pa cirka 3 000 behandlade
patienter. Patientintékterna fran Learning to Sleeps
digitala KBT-behandling ar en funktion av antalet
samtalstillfallen med psykolog under behand-
lingsperioden och kan delas upp i en patientavgift
(grundintakt) och en vardersattning (extraintakt)
fran Region Stockholm. Bolagets kostnader utgors
huvudsakligen av personalkostnader for ledning
och psykologer samt marknadsféring och IT.
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Patienten betalar 100 SEK per samtal med psykolog och
totalt sju samtalstillfallen ingadr i behandlingen inklusive
det inledande bedomningssamtalet, innebarande en to-
tal grundintdakt om 700 SEK per genomférd behandling.
Learning to Sleep har ett underleverantorsavtal med
Vardcentral Doktor.se Norra Djurgarden vilket innebar
att frikort och hogkostnadsskydd galler bland de som
koper Bolagets tjanster. Vid frikort, eller under tolvma-
nadersperioden inom vilken patienten har natt upp till
maxbeloppet om 1 150 SEK, &r samtalstillfallen med
Bolagets psykologer kostnadsfria. Férutom patientav-
giften om 100 SEK som i avsaknad av frikort uppstar
vid varje psykologsamtal tillkommer inga kostnader for
patienten.

Utdver grundintakten om totalt 700 SEK erhaller Bolaget
en genomsnittlig vardersattning om ytterligare cirka
325 SEK per psykologsamtal (exklusive det inledande
bedémningssamtalet) fran Region Stockholm, oaktat
genom vilken kanal patienten anskaffas fran. Bolaget
erhaller vardersattning fran Region Stockholm dven om
patienterna inte ar hemmahorande i Stockholm enligt
det avtal kring utomlansersattning som galler mellan
regionerna i Sverige. Vardersattningen kan resultera fran
hogst sju behandlingstillféllen, innebarande en total ex-
traintakt om cirka 2 275 SEK per genomford behandling.

VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

Den aggregerade intékten per genomford behandling,
inbegripet den totala grundintakten om 700 SEK och
den totala extraintékten fran Region Stockholm om cirka
2 275 SEK, kan séledes maximalt uppga till cirka

2 975 SEK. Intakten ar att likstalla med livstidsvardet per
patient inom ramen for den befintliga affarsmodellen.

Plattformen och den digitala
KBT-behandlingen

Mobilapplikationen ar barande i behandlingen och
servrarna for den bakomliggande plattformen tillhanda-
halls som en molntjanst genom Amazon Web Services

i Stockholm. Under hela behandlingsprocessen samlar
mjukvaran i plattformen in krypterade och anonyma
data som kan anvéandas for framtida utveckling av platt-
formen och for Al-tillampningar.

Bolagets behandling gar ut pa att patienter initialt
bokar in ett inledande bedémningssamtal (rost- eller
videosamtal) via den kostnadsfria mobilapplikationen.
Det forsta samtalet tar cirka 20 minuter och patienten
far ventilera sina somnproblem med en legitimerad
psykolog i syfte att komma fram till en lamplig plan och
bli introducerad till behandlingen. Efter det inledande
bedomningssamtalet och paborjad behandling ar det
samma psykolog som féljer patienten genom hela be-
handlingsprocessen som stracker sig dver fem veckor
och bestar av:
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Digital kartlaggning av patientens somn (sémndagbok).
Kick-off samtal med psykolog.

Inférande av sémnrestriktion baserat pa sémndagboken.
Diskussion med psykolog.

Digital hjalp med olika strategier och problemldsningar.
Diskussion med psykolog.

Digital hjalp kring tankar som uppkommer (tankehantering).
Allmént stod av psykolog.

Digitalt avslut och planering for framtiden.
Reflektioner och diskussion med psykolog.

Psykologen konsulterar patienten pa veckobasis med stod, feedback och uppgifter samt for att sékerstélla att
patienten foljer metoder och strategier baserade pa KBT. Utover veckosamtal finns psykologen tillganglig via en
chattfunktion i applikationen for stod och feedback mellan avstamningar. Resultaten av behandlingen utvarderas
kontinuerligt for att sakerstélla att metoderna ger effekt.
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Hur det fungerar - Patientperspektiv

Patienten laddar ned Learning to Sleeps mobilapplikation fran App Store eller Google Play Store.

Saker inloggning genom autentisering med BankID.

Vid bipolar sjukdom, suicidtankar eller andra akuta psykiatriska besvar uppmanas patienten att kontakta
psykiatrisk akutmottagning eller ringa 112.

Patienten bokar in ett inledande bedémningssamtal med en legitimerad psykolog och betalar for sessio-
nen direkt i applikationen.

Infor det inledande samtalet uppmuntras patienten att fylla i tva digitala frageformular direkt i applikatio-
nen.

a. Det forsta &r benamnt "Din somnstatus” och utgors av 7 fradgor om patientens sémnstatus.

b. Det andra &r benamnt "Din hélsostatus” och utgors av 17 frdgor om patientens allmanna halsa.

Kommunikation med tilldelad psykolog sker uteslutande via applikationen med rost- eller videosamtal.
Darutover finns en integrerad chattfunktion.

Behandlingsplanen stracker sig 6ver fem veckor och kan modifieras efter patientens behov.

Patienten blir dvervakad under behandlingens gang och har veckovisa aterkopplingssamtal med sin
psykolog.

Efter fem veckor ar behandlingsperioden dver och patientens framsteg utvarderas.

Hur det fungerar - Bolagsperspektiv

Psykologen loggar in i plattformen genom autentisering via BankID.

Plattformen tilldelar ett behandlingsarende till en tillganglig psykolog.

Samtliga patienter monitoreras via plattformen och data krypteras, anonymiseras och samlas in for fram-
tida funktionalitetsutveckling och Al-tillampningar.

Betalningar hanteras direkt i plattformen av e-betalningslosningen Stripe alternativt Swish.

Under patientsessioner kan psykologen fora anteckningar om patientens framsteg pa ett sékert satt.
Detta hor till kédnslig data och lagras pa patientens enhet med beaktande av GDPR.

Kommunikation med patienterna sker i plattformen.

Ovningar och &terkopplingsformular skickas till patienten genom plattformen.
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Distributionskanaler

Learning to Sleep har tva huvudsakliga distributionska-
naler genom vilka patienter kan komma i kontakt med
Bolagets behandling. For det forsta kan det ske genom
att patienten har fatt en remiss av en ldkare. Detta kan,
pad grund av underleverantorsavtalet med Vardcentral
Doktor.se Norra Djurgarden, ske via Oppenvarden i
Sverige. For det andra kan patientforvarv ske via digital
annonsering pa plattformar sdsom Google och Face-
book men aven via sokmotoroptimering.

| forekommande fall f&r Bolaget ocksa patienter via
partnerskap med aktorer inom foretagshéalsovarden.
Detta sker i forhallandevis ldg omfattning och ligger
utanfor det normala ersattningssystemet som redo-
gors for under "Affarsmodell”. Samarbetet med dessa
aktorer regleras via avtal dar aktoren betalar en avgift
per patient som behandlas och dessa behandlingar sker
utanfor den normala erséattningsmodellen for sjukvard.
Learning to Sleep har samarbete med foretagshélsan pa
Tetra Pak Lund och Lunds universitet.

Marknadsforing & forvarv
av patienter

| dagslaget bedriver Learning to Sleep marknadsfo-

ring via annonsering pé ett flertal digitala plattformar.
Bolaget anvander sig bland annat av Facebook, Google
Ads och sokmotoroptimering for digital annonsering.
Cirka 90 procent av Bolagets marknadsbudget 1aggs pa
Google Ads och Facebook, dér den sistndmnda stér for
den storre andelen. Cirka 80 procent av Bolagets patien-
ter kommer i kontakt med Learning to Sleep via dessa
kanaler. Darav har Bolaget valt att utarbeta en digital
kundanskaffningsstrategi som amnar att fa in patienten
via Facebooks och Googles algoritmer. Detta arbete
utvecklas kontinuerligt dar digitala annonser testas i
strukturerade format for att fa sa 1dg kundanskaffnings-
kostnad som majligt. Personer som varit i kontakt med
Bolaget paverkas dven genom sa kallad retargeting, dar
Bolaget riktar marknadsforing till den som exempelvis
besokt Bolagets hemsida.

Under hosten 2021 har Bolaget genomfort en rad
varumarkesstarkande aktiviteter via framforallt digitala
medier, daribland i Expressen, Aftonbladet och Doktorn.
com. Framgent forvantar sig Bolaget en storre organisk
anskaffning av patienter i takt med att varumarkeskan-

nedomen okar. | juli 2021 lanserades en omfattande
grafisk uppdatering som ett led i satsningen att 6ka just
varumarkeskannedomen.

Klinisk utvardering &
forskningsstudie

Bolaget har genomfort kliniska utvarderingar i tva steg
tillsammans med foretagshélsovardsaktoren Previa och
lakemedelsforetaget Pfizer. Bolagets digitala behand-
ling mot somnldshet ar kliniskt bevisad att ha en effekt
som liknar eller dvertraffar den som ges av lakemedel.
Insomnia Severity Index ("ISI"), ett vedertaget sjalv-
skattningsformular inom varden som finns att tillga vid
matning av somnbesvar, anvandes i de kliniska utvar-
deringarna med Previa och Pfizer i syfte av att mata
eventuell scmnforbattring efter genomford KBT-behand-
ling med Learning to Sleep. ISI-skalan gar fran 0 till 28
poang och ar uppbyggd pa premissen att patienter med
15 poang eller hogre blir diagnostiserade med kronisk
insomni, men aven de patienter som ligger i spannet

8 till 14 poang rekommenderas behandling da aven
dessa upplever stora besvar av sina somnproblem. Den
inledande testutvarderingen indikerade att 83 procent
av alla patienter som genomgick behandlingsprocessen
upplevde en forbattring péa tre poang eller mer efter fem
veckor. Den fullskaliga kliniska utvarderingen visade
dock att 94 procent av patienterna i testgruppen upplev-
de en forbattring motsvarande tre poang eller mer efter
fem veckor. | genomsnitt forbattrades patienterna med
cirka 10 podng pa skalan inom ramen for den fullskaliga
studien. Utover detta kunde man aven se att 80 procent
slutade att ta somnmedicin. Den genomsnittliga upp-
matta somnkvaliteten (definierad pa ISI-skalan) innan
KBT-behandlingen uppgick till 15 procent, men uppgick
till 99 procent efter behandlingen.

Vidare har Learning to Sleep en pagaende forsknings-
studie med Karolinska Institutet som forvantas publicer-
as under forsta halvaret 2022. Studien, som &ar en rando-
miserad kontrollerad forskningsstudie, jamfor resultaten
fran patienter som erhallit behandling via Learning to
Sleep med patienter som star pa vantelista, vilket &r den
vanligaste kontrollgruppsbehandlingen i sddana har
studier. Totalt 90 personer deltar i studien och den har
genomforts av forskare pa Karolinska Institutet.
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Pilotprojekt

Under 2019 genomforde Bolaget ett mindre test av en
SaaS-modell, frdn engelskans Software as a Service,
med Volvat (Capio) i Norge. Ur ett behandlingsperspek-
tiv gick projektet bra. Totalt behandlades ett tiotal pa-
tienter med samma goda resultat som pa den svenska
marknaden. Bolaget upplevde dock att man vid den
tidpunkten inte var organisatoriskt redo att hantera en
SaaS-kund med de speciella krav detta medfor. Bolaget
upplevde ocksd att kunden saknade viss ambition att
anskaffa kunder i paritet med malséattningen for projek-
tet. Detta har gett Bolaget vardefulla insikter kring hur
framtida SaaS-modeller kan utvecklas, men framfor allt
hur gemensamma marknadsinsatser kan bygga starka
partnerskap pa andra marknader.

I slutet av 2019 genomférde Bolaget ockséa ett mindre
projekt i London dar ett tiotal patienter behandlades

i syftet att validera metoden pa en engelsksprakig
marknad. Projektet foll val ut med liknande resultat
som i Sverige och resulterade aven i uppmarksamhet i
brittisk media, bland annat i en artikel i modetidningen
Stylist. Projektet avbrots dock i samband med utbrottet
av COVID-19.

Bolaget har uppdragit &t en internationell kommuni-
kationsbyrad vid namn HMS16 att ta fram en strategi
infor en testlansering i London — ett test infor en storre
marknadslansering. Malet &r att knyta an 100 patienter
i premiumsegmentet samt testa olika prisnivaer och
ersattningsmodeller. Projektet kopierar den svenska
modellen for kundanskaffning med fokus pé digitala
medier (Facebook och Google) i kombination med va-
rumarkesstarkande PR-aktiviteter. En kampanjhemsida
har byggts pa den dgda doménen www.learningtosleep.
co.uk och stodjer satsningarna via sociala medier. Totalt
forvantas kampanjen skapa cirka 20 miljoner “impres-
sions” uppbackat av cirka 3 miljoner exponeringar i
Londons tunnelbana. Baserat pa konverteringsgra-

den i Sverige bor detta resultera i att Bolaget nar eller
overtraffar det ovanndmnda maélet om att knyta an 100
patienter i premiumsegmentet. Aktiviteten avses ocksa
att ligga till grund for ett test av en SaaS-modell pa den
brittiska marknaden, vilken kan innebara en snabbare
och mer kostnadseffektiv vag vid framtida uppskalning
av Bolagets verksamhet.

I borjan av januari 2022 ingick Bolaget ett
samarbetsavtal med Sleep Cycle AB (publ) ("Sleep
Cycle”). Samarbetet ar ett tidsbegréansat pilotprojekt
som |oper fram till och med den 31 maj 2022 for att
utvardera huruvida Learning to Sleep kan komplettera
Sleep Cycles erbjudande pa den svenska marknaden.
Under pilotperioden kommer kunder till Sleep Cycle som
lider av kroniska somnproblem att lotsas till Learning
to Sleep for en eventuell bedomning av psykolog och
erbjudande om behandling. For det fall piloten faller ut
val kan avtalet komma att férlangas och aven omfatta
ytterligare marknader.

Konkurrenter

Konkurrenter utgors av aktdrer som erbjuder ndgon
form av behandling mot sdmnloshet. Storst konkurrens
kommer sannolikt fran traditionell behandling med
somnlakemedel. Bolaget ser en fortsatt hog tendens
hos vardcentralerna att skriva ut stora mangder somnla-
kemedel pa dagsbasis och att beroendet av dessa bor-
jar bli ett tilltagande samhallsproblem. Andra tankbara
konkurrenter ar de aktorer som erbjuder KBT-behandling
fysiskt pa plats. Dessa aktorer upplever dock utmaning-
ar med att uppratthélla en hog patient-per-psykolog
ratio jamfort med de bolag som kan erbjuda KBT-be-
handlingar digitalt. °

Det finns dven konkurrenter pa den digitala arenan.
Mindler och Kry ar ndgra av de framstdende aktorerna
som erbjuder en liknande tjanst pa sin plattform. Dessa
plattformar tenderar dock att ha ett bredare fokus pa
psykisk ohélsa i allmanhet snarare an att specialisera
sig pa behandling for just somnsvarigheter.

Framtidsutsikter

Learning to Sleep har flera planerade utvecklingsaktivi-
teter som redogors for nedan. Parallellt med dessa har
Bolaget ambitionen att bibehalla ett fortsatt hogt fokus
pa diskussioner med nya potentiella samarbetspartners.

Idag samlar Learning to Sleep in anonyma data genom
anvandning av- och interaktioner via applikationen. Det
finns stora mojligheter att anvanda den data som sam-
las in till att effektivisera interaktionen mellan patienten
och psykologen ytterligare — vilket kan innebara en stor
resurs for Bolaget vid intrdde pa nya marknader. Detta
kan innebéra att utveckla Al-baserat stéd for psykologer
och genomfora dataanalyser. Bolaget avser att gora
|6pande investeringar och funktionalitetsutveckling i

8Beroendeframkallande lakemedel — allt fler fastnar i tablettmissbruk, Némndemansgarden, 2017
9The Value of Digital Insomnia Therapeutics: What We Know and What We Need To Know, Journal of Clinical Sleep Medicine, 2019.
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plattformen for att sékra sin marknadsposition i Sverige
och parallellt skapa forutsattningar for internationell
expansion. Utdver detta arbetar Bolaget dven for att

bli en sa kallad "thought leader” inom omradet, bland
annat genom att vara en plattform och katalysator for
ett forum. Detta ar en strategiskt viktig parameter infor
inforandet av nya affarsmodeller.

10

For att oka livstidsvardet per patient ser Bolaget over
mojligheten att i nartid erbjuda patienter att anvanda
mobilapplikationen mot en manadsavgift efter avslutad
behandling — en prenumerationsbaserad betalningsmo-
dell som genererar &terkommande intakter. Initiativet
kraver inga storre tekniska ingrepp och kan innebara en
helt ny intaktstrom for Bolaget. Denna modell ar appli-
cerbar pa den svenska B2C marknaden, men fungerar
aven internationellt.

11

| forlangningen planerar Bolaget — for att kunna skala
upp verksamheten till rimliga kostnader — att erbjuda
den tekniska plattformen till existerande vardgivare som
har patienter med somnproblematik. Kunderna kan har
vara storre privata vardkedjor, forsakringsbolag och
enskilda psykologer. Modellen bygger pa att kunden
hyr den tekniska plattformen white-label'? och beman-
nar den digitalt med egna psykologer, men att Bolaget
ocksa hjalper kunden med sin kundanskaffning (utifran
erfarenheten fran Norge). Likt prenumerationsmodellen
ovan ger modellen upphov till &terkommande intakt-
strommar som skapar annu mer férutsagbarhet i kas-
safloden. Under forsta kvartalet 2022 kommer denna
modell att utforskas ytterligare.

Learning to Sleeps verksamhet bygger pa en skalbar
modell som har utformats for att vara internationellt
gangbar. Metoden ar testad i bdde Norge och Storbri-
tannien med samma goda behandlingsresultat som i
Sverige. Tack vare att mobilapplikationen ar barande i
behandlingen och att affarsmodellen ar anpassningsbar
till olika sjukvardssystem finns en stor mojlighet att
expandera till nya geografiska marknader. | samband
med intradet pa nya marknader planerar Learning to
Sleep att rikta in sig pd hdginkomsttagare inom premi-
umsegmentet. Bolaget planerar att anvanda samma
anskaffningsmodell som i Sverige, det vill sdga digitalt,
men med en inriktning pa individer i stdder som redan
konsumerar privat vard i hog utstrackning. Learning to
Sleep kommer till en borjan att testa modellen i London
(se "Pagéende pilotprojekt i Storbritannien”) och sedan,
vid goda resultat, exportera samma modell till andra
storstader globalt.

Den portugisiska fonden Pathena Investments och den
chilenska fonden Zentynel — Frontier Investments har
valt att bli delagare i Learning to Sleep under andra halv-
aret 2021. Fonderna dger sammanlagt drygt 8,4 procent
av aktierna och rosterna i Bolaget. Efter en grundlaggan-
de due diligence av KBT-behandlingen och patientutfall
bedomde fonderna att Bolagets behandling star sig
valdigt val mot andra digitala behandlingsalternativ pa
marknaden, bland annat tack vare den manskliga inter-
aktionen med psykologer. Fonderna har erfarenhet fran
engagemang i bolag inom digital hdlsa och life science
samt kompetens inom IP-skydd, regulatoriska fragor
och internationell lansering. Expansionspotentialen i
Bolagets verksamhet var ett stort motiv till investering-
arna— ett omréde dar parterna dven via samarbetsavtal
avser att ta en aktiv roll och bistd med strategisk vagled-
ning. Fonderna antas kunna bidra till Bolagets interna-
tionaliseringsprocess genom deras starka affarsnatverk
globalt.

De ovannamnda fonderna forvantas aven vara behjalp-
liga och bidra med kompetens inom en eventuell ansok-
ningsprocess kopplad till U.S Food and Drug Adminis-
tration ("FDA"). Detta ar en process som Bolaget har for
avsikt att padborja under 2022 under forutsattningen att
de marknadsmassiga forhéllandena i USA ar séddana
att ett potentiellt FDA-godkannande ger Bolaget en
betydande fordel pd marknaden. Motivet till att dtmins-
tone se dver mojligheten att genomga processen ar att
validera behandlingsmetoden i USA vilket kan utgora en
fordel vid intrade pa nya marknader i exempelvis New
York, Los Angeles och San Francisco. Vidare kan ett hy-
potetiskt FDA-godkannande forenkla séljprocessen mot
storre privata vardkedjor, forsakringsbolag och enskilda
psykologer i anslutning till framtida SaaS-affarsupplagg
dar Bolaget potentiellt hyr ut den tekniska plattformen.

Bolagets behandling ar CE-markt och registrerad enligt
EU:s direktiv om medicintekniska produkter (MDD).
Under 2021 introducerades ett nytt regelverk, EU:s
medicintekniska forordning (Medical Device Regulation,
MDR), som medfor en forandring for marknadstilltrade
inom EU. Medicintekniska produkter delas in i fyra

olika riskklasser enligt MDR-direktivet; I, Il a, Il b och III.
Processerna for CE-markning, och i vilken utstrackning
en bedomning frén ett sa kallat anmalt organ kravs, vari-
erar beroende pa de olika riskklassificeringarna. Bolaget
har inlett en process for CE-markning enligt MDR klass |
som forvantas bli klar under fjarde kvartalet 2022.

19B2C: En forkortning fran engelskans Business to Consumer.
1 B2B2C: En forkortning fran engelskans Business to Business to Consumer.
2 White-label: En produkt som Foretag 1 tillhandahaller &t Foretag 2, som i sin tur Foretag 2 séatter sitt varumaérke pé och séljer vidare.
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Finansiell strategi och finan-
siering

Learning to Sleep ar i en tillvaxtfas som syftar till expan-
sion under de kommande &ren. Det innebar bland annat
att ingen utdelning ar planerad och allt kassaflode,
internt och externt genererat, ska ga till att finansiera
Bolagets tillvaxtstrategi. Fram till dess att intakterna
frdn Bolagets verksamhet genererar tillrackligt positivt
kassaflode for att finansiera Learning to Sleeps expansi-
on och tillvaxt till fullo, kommer Bolagets finansiering att
ske med agarkapital i form av nyemissioner eller annat
riskkapital.

Lane- och finansierings-

struktur

Efter den 31 december 2021 fram till dagen for Prospek-
tet har inga vasentliga andringar skett i Bolagets lane-
och finansieringsstruktur.

Investeringar

Efter den 31 december 2021 fram till dagen for Prospek-
tet har Learning to Sleep inte gjort ndgra investeringar
som beddms vara av vasentlig karaktar. Bolaget har
heller inte ndgra padgdende investeringar.

Trender

Bolaget bedomer att det inte finns ndgra kanda betydan-
de utvecklingstrender i fraga om forséljning, lager, kost-

nader och forsaljningspriser fran och med 31 december
2021 fram till dagen for Prospektet.

Marknadsoversikt

Learning to Sleeps befintliga geografiska marknad ar
Sverige. | framtiden ser Bolaget en maojlighet att gora in-
trade i bland andra London, New York, Los Angeles, San
Francisco, Dublin, Sydney, Sao Paulo, Rio De Janeiro,
Buenos Aires och Santiago de Chile.

Somnloshet kan beskrivas som ihardiga somnproblem
vad géller forméagan att somna samt somnens ihallig-
het, ssmmanhallenhet och kvalitet. For att en individ
ska bli diagnostiserad med somnloshet kravs det att
tva kriterier &r uppfyllda. For det forsta maste individen

8 Insomnia, Sleep Foundation, 2020.

# Insomnia, Sleep Foundation, 2020.

15 Statistik psykisk halsa, Folkhalsomyndigheten, 2021.

© Sémnproblem (insomni), Internetpsykiatri — Region Stockholm, 2021.
7 Sveriges befolkning, Statistiska Centralbyran, 2021.
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som upplever somnldsheten gora detta trots att denne
har forutsattningarna for tillracklig sémn. For det andra
maste individen dven uppleva forsamrat maende under
dagtid som ett direkt resultat av somnlosheten under
natten. Kronisk somnloshet innebar att man upplever
symtom av somnléshet minst tre ganger per vecka un-
der en period langre an tre manader. Om sémnlosheten
varar under en period kortare an tre manader klassas
den istéllet som kortvarig somnloshet.™

Faktorer som kan ligga till grund fér somnproblem ar
manga. Exempelvis kan substanser som nikotin, koffein,
alkohol, olika typer av medicin och vissa droger leda till
att kroppen acklimatiserar sig eller upplever abstinens
frdn dessa. Detta har en negativ inverkan pa sémn-
kvaliteten. Halsoproblem, fysisk smaérta och psykisk
ohalsa i form av exempelvis stress eller angest kan ge
samma effekt. Somnproblemen kan samtidigt bero pa
daliga rutiner vad galler somnschema och skarmtid.
Ofta etablerar manniskor vissa rutiner i sin ungdom som
sedan cementeras i aldre alder och dé blir svara att bli
av med. Somnproblemen manifesterar sig ofta under
dagen i form av trotthet, koncentrationssvarigheter,
humaorsvangningar och avvikande beteendemonster.'
Enligt Folkhalsomyndighetens undersdkningar menar
42 procent av den svenska befolkningen i dldrarna
16—84 ar att de har somnbesvar. Utav dessa pastar 34
procent att de har latta problem. Storst andel av de som
har somnbesvar befinner sig i dldersgruppen 65-84

ar och lagst andel i ldersgruppen 16—-29 ar.'® Vidare
uppskattar Internetpsykiatri Region Stockholm att néara
en miljon svenskar lider av insomni, vilket motsvarar
cirka 9,6 procent av befolkningen.'®"” Samtidigt gar det
att observera tilltagande sdmnproblem bland unga da
allt fler ungdomar diagnostiseras med somnstorningar.
En av anledningarna ar att varden har blivit battre pa
att rapportera diagnoser, men en bakomliggande orsak
antas ocksd vara att anvandningen av sociala medier
stor den naturliga produktionen av melatonin — somn-
hormonet som foranleder trotthet.™®

Soémnbrist dver tid har kritiska konsekvenser. Under
somn rensar hjarnan bort slaggprodukter som bland
annat forknippas med Alzheimers samt aterstaller
energibalansen och forméagan till inlarning. Konsekven-
serna av somnbrist begransas inte enbart till indivi-
den, utan drabbar @ven samhallet omkring. Bilolyckor
som orsakas av somnighet sker exempelvis i lika hog
utstrackning som alkoholrelaterade bilolyckor.™® Ar 2008
estimerade man att somnsvarigheter gav upphouv till
bade indirekta och direkta kostnader om 1,4 miljarder
SEK arligen. Detta till foljd av att sdbmnbrist orsakar
saval produktions— som produktivitetsbortfall

'8 Somnproblemen bland unga har ¢kat kraftigt, Sveriges Television, 2018.
° Nyfiken pa somnbrist: Nar John Blund végrar dyka upp, Karolinska Instit
2016.

20 S6mnproblem kostar miljarder, Svenska Dagbladet, 2008.
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Vid langvariga somnbesvar som ar svara att avhjalpa
pa egen hand uppmanas patienter till att uppsoka vard.
| vissa fall kan patienten fa receptbelagda lakemedel ut-
skrivna, men i manga fall beror svarigheterna pé stress
och da fokuseras behandlingen istallet till att forsoka
utbilda patienten till att hantera karnan till stressen.?’

Kognitiv beteendeterapi, forkortat till KBT, ar en psyko-
logisk behandlingsmetod som ar behjalplig vid olika
typer av sémnsvarigheter och ar fri fran biverkningar.
Behandlingen foljer ofta ett monster dar patienten till en
borjan uppmuntras till att identifiera orsaker till somn-
problemen. Sedan far denne traningsuppgifter att utfora
i hemmet, vilka exempelvis kan handla om att skaffa

ett regelbundet sovschema. En annan metod ar att
behandla med receptbelagda lakemedel. Somnlakeme-
del &r dock begransade i avseendet att de ofta bara kan
anvandas under kortare perioder och ge lindring mot
tillfélliga besvar. Dartill botar inte lakemedlen de faktiska
orsakerna bakom somnproblemen. Biverkningarna av
somnlakemedel ar manga till antalet och ndgra av de
vanligare for personer Over 65 ar ar yrsel, dagtrotthet,
glémska och forvirring. | genomsnitt ger sdmnlake-
medel 20 minuters langre somn per natt jamfort med
sockerpiller (placebo) och mycket visar pa att effekten
minskar vid langre tids anvandning.?

Learning to Sleep &r for narvarande verksam pa den
svenska marknaden. Idag har 42 procent av den svens-
ka befolkningen somnproblem medan cirka 1 miljon av
dessa lider av insomni vilket motsvarar cirka 9,6 procent

STAD LONDON NEW LOS AN-  SAN FRAN-
YORK  GELES | SISCO

BEFOLKNING (MILJO- ” - e "

NER) 94 82 40 09

ANTAL INDIVIDER

SOM ANTAS LIDA AV 09 08 04 0,1

INSOMNI (MILJONER)

UPPSKATTAT VARDE

AV MARKNADEN 2694 2350 1146 258

(MSEK)

av befolkningen.??* Ett lakarbesok for individer med
somnstorningar kostar cirka 2 767 SEK. En ej komplice-
rad somnstorningsutredning kostar cirka 7 841 SEK och
en komplicerad utredning cirka 14 240 SEK.? Givet ett
konservativt antagande att varje individ med insomni i
genomsnitt genomgar ett lakarbesok och en ej kompli-
cerad utredning under sin livstid uppgar livstidskostna-
den for denne till cirka 10 600 SEK. Det totala mark-
nadsvardet for somnsvarigheter i Sverige kan estimeras
genom att applicera den antagna livstidskostnaden for
befolkningen som uppskattas lida av insomni. Detta in-
dikerar ett totalt marknadsvarde om cirka 10 600 MSEK.

Learning to Sleeps livstidsvarde for en patient som
befinner sig pa den svenska marknaden uppgar till cirka
2 975 SEK. Den adresserbara marknaden i Sverige kan
tankas utgoras av antalet patienter som lider av insom-
ni, vilka ar cirka 1 miljon till antalet. Med beaktande

av dessa antaganden kan vardet av den adresserbara
marknaden i Sverige uppskattas till cirka 2 975 MSEK.

| framtiden planerar Learning to Sleep att fokusera pa
premiumsegment i storstader som i hog utstrackning
nyttjar privat vard. Potentiella malmarknader inkluderar;
London, New York, Los Angeles, San Francisco, Dublin,
Sydney, Sao Paulo, Rio De Janeiro, Buenos Aires och
Santiago de Chile. Givet antagandena att livstidsvar-
det per patient om cirka 2 975 SEK halls konstant och
att cirka 9,6 procent av befolkningen inom respektive
geografiskt omrade lider avinsomni kan vardet av den
totala adresserbara marknaden uppskattas grovt.

DUBLIN SYDNEY SAO RIO DE BUENOS SANTIAGO
PAOLO JANEIRO  AIRES  DE CHILE
1,2% 509 222% 13,5 153% 6,87
0,1 05 2,1 13 15 07
344 1433 6363 3869 4385 1949

Det totala vardet av Learning to Sleeps 6vriga adresserbara marknad uppgar till cirka 24 800 MSEK givet ovan
antaganden. Det ska dock understrykas att en i sammanhanget l&g marknadsandel p& ovan angivna malmarknader
ar tillracklig for att uppna erforderlig tillvaxt. Vidare &ar det osannolikt att Bolaget ensamt kan adressera det totala

vardet av dessa marknader.

21 Sémnsvarigheter, 1177 Vardguiden, 2017.

22 S6mnskola — sov bra utan sémnldkemedel, 1177 Vardguiden, 2017.

2 Statistik psykisk hélsa, Folkhdlsomyndigheten, 2021.

24 Sémnproblem (insomni), Internetpsykiatri — Region Stockholm, 2021

25 Viktlista 2021, Vardguiden, 2021.

% L.ondon Population 2021, World Population Review, 2021.

27 New York City, New York Population 2021, World Population Review, 2021.
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28 Los Angeles, California Population 2021, World Population Review, 2021.

9 San Francisco, California Population 2021, World Population Review, 2021.

30 Dublin Population 2021, World Population Review, 2021.

1 Sydney Population 2021, World Population Review, 2021.

32 Sao Paulo Population 2021, World Population Review, 2021.

3 Rio De Janeiro Population 2021, World Population Review, 2021.
34 Buenos Aires Population 2021, World Population Review, 2021.
35 Santiago Population 2021, World Population Review, 2021.
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Enligt undersokningar utférda under 2021 far cirka 36
procent av brittiska vuxna somnsvarigheter atminstone
en gang i veckan medan 20 procent av britter har svart
att somna nastintill varje natt. Demografiskt sett drab-
bas kvinnor och individer i aldrarna 45—54 ar allra mest,
men somnsvarigheter ar dven sarskilt forekommmande
bland unga vuxna. Over halften av unga vuxna har svért
att somna dtminstone en gang i manaden. * Som en
slags l6sning tar dver en av tio vuxna britter somntablet-
ter, medan Over en av tio dricker alkohol for att underlat-
ta sitt insomnande. ¥’

I Irland tycker 24 procent av befolkningen att deras
somn inte ar sarskilt tillfredsstéllande. 56 procent av
irlandare bedomer att de far under 7 timmars sémn per
natt. Demografiskt sett tenderar kvinnor och aldre att

ha somnsvarigheter. | en undersokning var invanare i
Dublin mindre ndjda med sin sémn an de utanfor Dublin,
och ungeféar en av fyra Dublinbor upplever sig bli storda
av ljud nar de forsoker somna.®®

Fyra femtedelar av amerikaner uppgav sig ha
somnsvarigheter atminstone en gang i veckan under
2018, en andel som troligtvis okat i och med COVID-19
pandemin da 56 procent av amerikaner uppger sig ha
fatt sdmre sdmn som ett resultat av pandemin. ¥ Ar
2019 tog cirka 8 procent av vuxna amerikaner somnme-
dicinering atminstone fyra ganger i veckan och 6verlag
sover majoriteten av amerikanska tonaringar kortare an
vad som rekommenderas.* Man ar dock man om att
forbattra sin sdmn och en studie fran 2019 visade att 28
procent av amerikaner har anvant en mobilapplikation
for att overvaka sin somn. 4!

% |nsomnia Statistics UK 2021, FormulateHealth, 2021.

37 Sleepless cities revealed as one in three adults suffer from insomnia, Aviva, 2017.
% Healthy Ireland Summary Report 2019, Ipsos MRBI, 2019.

%2 Does Melatonin Really Help You Sleep? Consumer Reports, 2021.

40 Sleep Statistics, Sleep Foundation, 2021.

4 Examining Use of Mobile Phones for Sleep Tracking Among A National Sample in
the USA, National Library of Medicine, 2019.

42 Insomnia, HealthDirect, 2021.

4 Chronic Insomnia Disorder in Australia, Sleep Health Foundation, 2019.

4 ]nsomnia During the COVID-19 Outbreak in Brazil, Orsini, M. et al., 2020.

Det antas att de flesta australiensare kommer att upp-
leva perioder av insomni &tminstone ndgon gang under
sin livstid och att det for ndrvarande ar &tminstone en av
tio som har nédgon grad av insomni.*? | en undersokning
utford &r 2019 visade det sig att ungefar 60 procent av
australiensare upplever aterkommande somnproblem
och att australiensiska kvinnor oroar sig mer over en
god natts somn an australiensiska man. Dessutom

har 43 procent av unga vuxna overvaldigande mycket
tankar nar de forsoker somna. Av dem som regelbundet
upplever somnsvarigheter uppgav cirka 11 procent att
de tar ndgon form av utskriven sdmnmedicin. 4

Enligt en studie har 36 procent av brasilianer upplevt
insomni i samband med COVID-19 pandemin. Detta ar
en forsamring sedan tidigare som tros ha orsakats av
Okad stress.** Som i de andra landerna ar tendensen att
somnproblem ar vanligare bland kvinnor. Genom studier
har man aven observerat en korrelation mellan lagre so-
cioekonomisk status och hogre grader av sémnsvarig-
heter. %

Jamfort med andra lander globalt sover chilenerna min-
dre.*® | Chile sover majoriteten av studenter mindre an
rekommenderat och en tredjedel upplever stark sémnig-
het under dagarna.*” Enligt en studie av befolkningen i
Santiago de Chile upplever cirka 41 procent av vuxna att
de haft sémnproblem under COVID-19 pandemin. Aven
har har en hogre andel kvinnor rapporterat somnsvarig-
heter jamfort med mannen.*

4 Sleep complaints in the Brazilian population: Impact of socioeconomic factors,
Hirotsu, C. et al., 2014.

“ Sleep problems are related to commuting accidents rather than to workplace
accidents, Vargas-Garrido, H. et al.,, 2021.

47 Sleep disorders and anthropometric measures in Chilean university students,
Duran-Aguero, S. et al,, 2019.

4 Psychological Effects of Social Isolation Due to Quarantine in Chile: An Explorato-
ry Study, Dagnino, P. et al,, 2020.
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Learning to Sleep planerar att potentiellt i framtiden
erbjuda sin tekniska plattform i ett white-label format
till storre vardkedjor, forsakringsbolag och enskilda psy-
kologer — en mjukvarudistributionsmodell som kallas
Software-as-a-Service. | gengéald kommer motparterna
att betala en regelbunden avgift som resulterar i en
aterkommande intaktstrom for Bolaget.

Det estimeras att SaaS-marknaden kommer att vara
vard 307,3 miljarder USD &r 2026, jamfort med mark-
nadsvardet ar 2020 som uppgick till 158,2 miljarder
USD. Okningen innebar en genomsnittlig &rlig tillvéxttakt
om 11,7 procent. Artificiell intelligens (Al) bedéms vara
en viktig faktor i denna utveckling d& mjukvaror med Al
har potentialen att effektivisera organisationsprocesser
genom automatisering, anpassning och ckad saker-
het.#

| Sverige, Finland, Danmark och Island har var femte
ungdom somnsvarigheter. Detta &r en 6kning sedan tidi-
gare och det ar framforallt flickor som drabbas. S6mn-
brist bor betraktas som ett problem da sémnen ar viktig
for hjarnans utveckling vid ung alder. For att bibehalla
en god fysisk och psykisk hélsa ar goda sovrutiner nod-
vandiga. Okningen grundar sig i langre skarmtider och
l&g nivéa av fysisk aktivitet. Det blir darfor viktigt att hitta
olika sétt att ingripa — beslutsfattare, skolan, foréldrar
och halsovardspersonal kan spela en viktig roll. For att
en individ ska kunna fa sova tills utvilad &r det viktigt att
denne befinner sig i ratt miljo.

Somnloshet ar dessutom forknippat med en rad hélso-
problem. Bland annat okar det risken for tillstdnd som
strokes, forsvagat immunforsvar, fetma, hogt blodtryck,
hjart- och karlsjukdomar samt slaganfall. Somnldshe-
ten kan ocksa orsaka tillstdnd av psykisk ohdlsa som
depression och dngest.®" COVID-19 pandemin har
tillsammans med pafdljande restriktioner och sjalvka-
rantaner orsakat en okning av sémnldshet. Okningen av
somnloshet grundar sig dels i den stress som pande-
min medfort for manga, dels i att pandemin bidragit till
andrade vardagsrutiner. Det forvantade resultatet av
pandemin ar en férsamrad allméan hélsobild och lagre
produktivitet bland befolkningen. %

Sedan 2019 har man kunnat se en 6kning i snusanvand-
ning bland unga i Sverige. Trenden ar starkast bland
niondeklassare och flickor i &rskurs tva pad gymnasiet.*
Detta skulle potentiellt kunna 6ka andel somnsvarighe-
ter bland unga dé nikotinet i snusen hojer vakenhets-
graden. Trots att manga upplever att snus hjalper dem
att komma ned i varv gor den i sjalva verket att somnen
blir mer ytlig. Detta innebar att sémnkvaliteten paverkas
negativt. %

Antalet svenskar som fastnar i missbruk av beroen-
deframkallande lakemedel okar. Idag ar cirka 65 000
svenskar lakemedelsberoende och det allra vanligaste
ar tablettmissbruk i form av smartstillande eller somn-
tabletter. Lakemedelsberoende kan drabba méanniskor
frén olika bakgrunder och man behover exempelvis inte
ha tidigare bakgrund av drog- eller alkoholmissbruk.
Beroendet borjar ofta genom att man far ett lakeme-
del utskrivet av en lakare och trots att patienten ater
tabletterna enligt rekommendation kan denne utveckla
ett beroende. %

De flesta typer av somnmedel ar ndgon form av benso-
diazepiner. Bensodiazepiner ar mycket beroendefram-
kallande och riskerna for att bli beroende okar desto
langre och mer regelbundet man tar dem. Imovane och
Stilnoct ar tva vanliga sdmntabletter som ar mindre
starka, men fortfarande beroendeframkallande. % Vid
oro for att bli, eller vid misstanke att man ar, beroende
ska man tala med sin lakare och sedan avsluta kuren.
Det ar dé av stor vikt att man anvander sig av andra
typer av behandling. %

KBT-behandlingar mot sémnproblem har givits till drab-
bade under en l&ng tid och pavisat klinisk effektivitet.
Dessvarre ar utbudet av denna typ av behandling mindre
an efterfrdgan. Detta grundar sig dels i att antalet
manniskor som ar specialutbildade inom somnbeteen-
den &r begransat, dels att den finansiella avkastningen
pa investeringen som kravs for att bedriva en sddan
typ av verksamhet ar osaker. Detta har drivit markna-
den till ett skifte dar forskare och utvecklare tagit fram
KBT-koncept som kan ske digitalt. P4 sa satt kan man
Oka tillgangligheten till vard for somnsvarigheter och
utveckla skaldriftsfordelar. %

“ Software as a Service (SaaS) Market Size is Projected to Reach $307 Billion by
2026, Cision US, Valuates Reports, 2021.

% Somnsvarigheter dkar bland unga i Norden — var femte ungdom i Finland har
svart att fa somn, Svenska Yle, 2019.

1 The Effects of Insomnia On the Body, Healthline, 2020.

52 The 'coronasomnia’ phenomenon keeping you from getting sleep, BBC, 2021.
% Ungdomars bruk av cigaretter, snus och e-cigaretter, Folkhdlsomyndigheten,
2019.

5 Faktorer som paverkar din sémn, Stockholms lans sjukvardsomrade, 2019.

% Beroendeframkallande lakemedel — allt fler fastnar i tablettmissbruk, Némnde-
mansgarden, 2017.

% Beroendeframkallande lakemedel — allt fler fastnar i tablettmissbruk, Némnde-
mansgarden, 2017.

57 Lakemedelsberoende, 1177 Vardguiden, 2021.

% The Value of Digital Insomnia Therapeutics: What We Know and What We Need
To Know, Journal of Clinical Sleep Medicine, 2019.
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P& den kommersiella marknaden har metoden mot-
tagits med popularitet. Ar 2019 hade elva olika typer
av digital KBT-behandling utvecklats inom forskningen.
Utover detta fanns det dven ett 100-tal olika applika-
tioner med KBT-behandlingar som utvecklats i syfte
att bota somnsvarigheter. Det ar l1dga intradesbarriarer
pa den kommersiella marknaden vilket underlattar
tillvaxten inom segmentet. De digitala alternativen for
KBT-behandlingar har aven lett till storre mojligheter till
nodbehandling under dagen, nar de som lider av somn-
brist drabbas av dngest och depressiva tankar. *

Att kliniskt bevisa nyttan av digitala KBT-behandlingar ar
nagot som manga av aktorerna verksamma pa markna-
den missar att gora. Fokus ligger istéllet pa skalbarhe-
ten. Pa grund av detta missar manga aktorer att forklara
nyttan for de intressenter som potentiellt skulle kunna
inforliva digitala KBT-behandlingar som verklig klinisk
praxis. Sjukvarden blir allt mer vardegrundsbaserad och
soker sig till I6sningar som systematiskt kan forbattra
halsonivan for hela befolkningen. For att den digitala
KBT-behandlingen ska bli praxis krévs det darfor att ak-
torerna pa marknaden prioriterar att presentera evidens
for deras vardprodukter. %

VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

Bade det kommersiella och det kliniskt vetenskapliga
segmentet hade vidare kunnat utveckla sina verksamhe-
ter genom att studera de ekonomiska konsekvenserna
av varden de erbjuder. | dagslédget finns det ingen data
pa hur exempelvis produktivitet och produktion okar till
foljd av utforda behandlingar. Om man lyckades presen-
tera séddan data hade den digitala KBT-behandlingen for
somn blivit mer legitim och sannolikt mer konkurrensk-
raftig i forhallande till befintliga, mer erkanda, metoder. ©

P& grund av de Idga intradesbarridrerna inom det kom-
mersiella segmentet kravs det differentiering bland de
kommersiella aktorerna. Detta uppnas bast genom att
presentera kliniskt vetenskaplig evidens for nyttan av
sin egen KBT-behandling. Darav har det vetenskapliga
och det kommersiella segmentet samma typ av behov
for att utvecklas vidare; mer skraddarsydd och personlig
vard, bli mer av en standard och praxis inom varden
samt bli battre pa att dvervaka och presentera ekon-
omiska fordelar i form av produktivitets- och produk-
tionsokningar.

59.60.61.62 The Value of Digital Insomnia Therapeutics: What We Know and What We Need To Know, Journal of Clinical Sleep Medicine, 2019.
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Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen gor beddomningen att det befintliga rorelsekapitalet (det vill séga rorelsekapitalet fore genomférandet av
Erbjudandet) inte tacker Bolagets behov av rorelsekapital under den kommande tolvmanadersperioden givet nuva-
rande affarsplan. Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i februari 2022.

Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 9 MSEK givet nuva-
rande affarsplan.

For genomférande av Bolagets tillvaxt- samt expansionsplaner samt for att sakra ett tillrdckligt rorelsekapital for
Bolagets fortsatta verksamhet har Bolagets styrelse beslutat att genomfora en nyemission och en notering av
Bolagets aktier och teckningsoptioner pd Nasdagq First North Growth Market. Bolaget bedémer att om Erbjudandet
fullfoljs enligt plan sé &r likviden fran Erbjudandet tillsammans med Bolagets tillgdngliga likvida medel tillrackliga for
att mota Bolagets nuvarande behov samt técka rorelsekapitalunderskottet under minst tolv manader fran och med
dagen for detta Prospekt.

Vid fulltecknat Erbjudande erhéller Bolaget en nettolikvid om cirka 9,4 MSEK efter emissionskostnader relaterade till
Erbjudandet om cirka 1,7 MSEK. Bolaget har erhallit teckningsdtaganden motsvarande cirka 29 procent av Erbju-
dandet.

| det fall de som lamnat teckningsdtaganden inte uppfyller sina dtaganden och/eller om Erbjudandet inte skulle
tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den ndrmaste tolvmanadersperioden sakerstalls kan sty-
relsen komma att behdva soka alternativ finansiering for att fullfolja sin affarsplan, exempelvis via riktad emission
eller upptagande av lanefinansiering. Om Bolaget inte har majlighet att sakra tillracklig finansiering for att técka den
aterstdende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behdva vidta atgéarder sdsom att bedriva verksam-
heten i lagre takt &n berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r inte sakert att Bolaget i ett s&dant
scenario lyckas sakerstélla alternativ finansiering eller att eventuella verksamhetsatgéarder far dnskad effekt.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta Prospekt bedéms vara vasentliga for Learning to Sleeps verksam-
het, finansiella stéllning och framtida utveckling. I enlighet med Prospektfrordningen ar de riskfaktorer som anges
nedan begransade till sddana risker som &r specifika fér Bolaget och/eller vardepapperen och vasentliga for att fatta
ett vélgrundat investeringsbeslut. Riskerna ar organiserade i fyra huvudkategorier och de riskfaktorer som per dagen
for Prospektet bedéms vara mest relevanta presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna dérefter presen-
teras utan sérskild rangordning. Om en riskfaktor kan kategoriseras i mer &n en kategori visas en sddan riskfaktor
endast en gang och i den mest relevanta kategorin for en sadan riskfaktor. Bedémningen av respektive risk baseras
pa sannolikheten for dess férekomst och den férvantade omfattningen av riskens, om den intréffar, negativa effekter.
Bedémning gdrs genom en kvalitativ skala med beteckningarna Idg, medel eller hog.

Bransch- och verksamhets-
relaterade risker

Bolagets idé ar att erbjuda enkel och effektiv behandling
for kvalificerad vard av somnproblem, som ska vara
tillgangligt for alla oavsett geografisk plats. Learning

to Sleeps framtida tillvaxt bygger i stor utstrackning

pa samarbetspartners i form av vardinrattningar som
kan erbjuda Bolagets KBT-behandling for sina patien-
ter. Learning to Sleep har ett underleverantorsavtal

med Vardcentral Doktor.se Norra Djurgarden dar deras
behandling erbjuds och ingar i Region Stockholms
vardavtal. Genom underleverantorsavtalet ar Bolaget
ockséa uppkopplat mot Region Stockholms journalsys-
tem vilket synliggor Bolaget mot samtliga vardenheter i
Stockholm och pa Gotland. Vidare innebar underleveran-
torsavtalet att patienter kan erhélla frikort och hogkost-
nadsskydd innebarande att kostnader over 1 150 SEK
per ar ar finansierade av allménheten. | dagslaget harror
90 procent av Bolagets inkomster fran underleverantors-
avtalet med Véardcentral Doktor.se Norra Djurgarden. Det
finns risk att nuvarande samarbetspartner valjer att av-
bryta sitt samarbete med Bolaget eller inte kan fortsatta
samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Vidare
finns risk att Bolaget inte lyckas knyta an nya samar-
betspartners. Om Bolaget forlorar sin, i dagslaget, enda
leverantor och/eller inte lyckas knyta an nya leverantorer
skulle det fa en kraftig negativ paverkan pa inflodet av
patienter och pa sa séatt paverka Bolagets omsattning
och resultat kraftigt negativt.

Riskniva: Medel

Bolagets framsta konkurrens utgors av andra aktorer
som bedriver KBT-behandling eller annan liknande
behandling mot somnbesvar. Learning to Sleep moter
konkurrens fran Mindler och Kry, som erbjuder behand-
ling for psykisk ohélsa (och inte specifikt somnsvarighe-
ter) pa sin digitala plattform. Bolagets KBT-behandling

RISKFAKTORER

beskrivs som ett alternativ till traditionella lakemedel vid
sOmnbesvar. Mot den bakgrunden utgor aven lake-
medelsindustrin och tillverkningen av somntabletter

och andra lakemedel mot sdmnbesvar konkurrerande
verksamhet till Bolaget. Det finns en risk for Bolaget att
somntabletter och lakemedel upplevs som mer lattill-
gangligt och snabbverkande for patienter, vilket for Bola-
get medfor ett sinande inflode av patienter och minskat
behov for Bolagets behandling. Vidare kan Bolaget
komma att uppleva konkurrens fran fysiska aktorer som
erbjuder KBT-behandling och annan behandling mot
somnbesvar. Om Bolaget utsatts for okad konkurrens
kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter
att behalla och knyta till sig nya samarbetspartners och
sakerstalla inflodet av nya patienter, vilket skulle paverka
Bolagets omsattning och resultat negativt.

Riskniva: Medel

Learning to Sleep planerar att expandera och lansera sin
behandling till andra marknader under de kommande
aren, initialt via ett pdgdende pilotprojekt i Storbritannien
som utgor forberedelse infor en mer omfattande mark-
nadslansering under forsta halvaret 2022. En etablering
i ett nytt land kan medféra problem och risker som ar
svéra att forutse. Vidare kan planerade marknadslanse-
ringar och etableringar forsenas och péa sa satt med-
fora intaktsbortfall. Ett mindre lyckat integrerings- och
etableringsarbete i Storbritannien kan paverka Learning
to Sleeps verksamhet och resultat negativt. Vidare kan
nya marknader innebéra en risk pa det organisatoriska
planet. Vid lyckad expansion kan Bolaget komma att
behova rekrytera ny kvalificerad personal, daribland
legitimerade psykologer som uppfyller det for landet
specifika kraven och tillstdnden. Vidare kan det uppsta
svarigheter att integrera ny personal i den etablerade
organisationen. Ovan namnda risker kan, om de realise-
ras, medfora en negativ inverkan pa Bolagets marginaler
och medfora lagre resultat an vantat.

Riskniva: Medel
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Bolaget planerar for en organisk tillvéaxt, som framforallt
kommer ske genom att samarbeten ingds med nya
samarbetspartners och kunder lokalt sdval som interna-
tionellt for att sprida Bolagets KBT-behandling. Tillvaxten
kommer att vara kravande for Bolagets ledning och or-
ganisation i form av till exempel kompetens och tid och
forutsatter formaga att genomfora investeringar i form
av bland annat nyanstallningar och marknadssatsningar
mot nya regioner och lampliga potentiella samarbets-
partners. Om inte Bolaget pa ett tillfredstéllande satt
moter ndmnda och andra behov som foljer av en 6kad
tillvaxt riskerar det att underminera Bolagets investering-
ar och marknadssatsningar vilket kan negativt paverka
Bolagets forvantade omsattningstillvaxt.

Riskniva: Medel

Bolaget har for avsikt att fortsattningsvis vidareutveckla
sin applikation, bland annat genom att utveckla Al-base-
rade funktioner, i syfte att bibehalla en konkurrenskraftig
position p&d marknaden. Tids- och kostnadsaspekter for
systemutveckling kan vara svéra att pa forhand fast-
stalla med exakthet, vilket medfor risk for att systemut-
veckling blir mer kostnadskravande an planerat och att
Bolagets resultat paverkas negativt. Om Bolaget &r ofor-
moget att pa ett tillrackligt satt utveckla sin plattform
genom vilken de erbjuder sin KBT-behandling riskerar
det dven att Bolaget inte, pa ett tillfredstallande sétt, kan
bemota sina patienter, vilket kan komma att forsémra
patienternas anvandarupplevelse och fortroende for
Bolaget.

Riskniva: Medel

Bolagets framtida tillvaxt ar i hog grad beroende av
foretagsledningens, styrelsen och andra nyckelperso-
ners kunskap, erfarenhet och engagemang. Da Bolagets
verksamhetsidé och tjanst bygger péa att kunna erbjuda
psykologsamtal ar Bolaget beroende av att anstalla
kvalificerade psykologer. Det finns en risk att Bolaget
misslyckas med att behalla dessa nyckelpersoner och/
eller att rekrytera kvalificerade personer i framtiden. Om
Bolaget skulle forlora en eller flera nyckelpersoner skulle
det f& en negativ inverkan pa Bolagets konkurrenskraft,
vilket i sin tur negativt paverkar Bolagets intaktsgenere-
ring och resultat.

Riskniva: Lag

Bolagets utveckling ar beroende av att marknaden for
tjansten med digital KBT-behandling vid somnbesvar
utvecklas enligt forvantan och att det finns ett intresse
for behandlingen. Det finns en risk att efterfrdgan pa
Bolagets tjanst inte motsvarar Bolagets férvantningar.
For det fall risken forverkligas kan det innebara mins-
kade intakter, vilket skulle paverka Bolagets forvantade
omsattningstillvaxt negativt.

Riskniva: Lag

Bolagets verksamhet ar uppbyggd kring att Bolagets
applikation mojliggor KBT-behandling digitalt. | grunden
ar darmed Bolagets verksamhet internetbaserad. Bola-
gets verksamhet ar sdledes beroende av Bolagets for-
maga att skydda Bolagets datorutrustning och system
mot katastrofhandelser, exempelvis externa sakerhets-
overtradelser, virus och stolder av patientdata. Stor-
ningar kan paverka tillgangligheten av Bolagets tjanst
samt forsena KBT-behandlingen for befintliga patienter.
Skulle Bolagets system helt slas ut skulle hela Bolagets
verksamhet, som helt utgér fran sin digitala applikation
paverkas. Internetbaserade bolag oper alltid en risk att
utsattas for denna typ av dataintrdng och skador som
kan medfora minskade intakter och hoga kostnader.

Riskniva: Lag

Legala, politiska och regula-
toriska risker

Bolagets verksamhet ar av sddan natur att den omfat-
tas av Inspektionen for vard och omsorgs (IVO) tillsyn.

| dagslaget ar Bolaget inte tillstAndspliktigt utan enbart
anmalningspliktigt. Utover detta ar Learning to Sleeps
KBT-behandling registrerad hos Lakemedelsverket

och CE-mérkt. Vidare har Bolaget inlett en process for
CE-markning klass | enligt EU:s medicintekniska forord-
ning ("MDR”") som introducerades 2021. Forandringar i
befintlig lagstiftning, regler eller myndighetsbeslut som
hanfor sig till Bolagets verksamhet och CE-markning
kan oka Bolagets kostnader eller forsvara arbetet med
att bedriva vard vid somnbesvar, vilket kan komma att
paverka Bolagets intjaningsformaga. Myndighetsbeslut
som innebadr att Bolagets verksamhet blir tillstandsplik-
tig kan komma att krdva kostsamma och l&ngdragna
processer for att erhdlla nodvandiga tillstand. Till foljd
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av Bolagets samarbete med Vardcentral Doktor.se
Norra Djurgérden géller frikort och hogkostnadsskydd
hos Bolaget, vilket medfor dkade intaktsmajligheter for
Bolaget d& KBT-behandlingen efter att maxbeloppet om
1150 SEK per ar uppnatts ar kostnadsfria for patien-
ten. Vidare kan nu gallande regler avseende frikort och
hogkostnadskort komma att andras, vilket riskerar att
paverka Bolagets forutsattningar att kunna erbjuda hog-
kostnadstillagg. Skulle Bolaget inte langre kunna erbjuda
patienter att anvanda sig av frikort och omfattas av hog-
kostnadsskydd skulle det fa en kraftigt negativ paverkan
pa Bolagets konkurrenskraft och intéktgenerering.

Riskniva: Medel

Inom ramen for Bolagets verksamhet samlar Bola-

get in och behandlar stora mangder personuppgifter,
daribland kansliga patientdata. Det ar av stor betydelse
att hantering av personuppgifter sker i enlighet med
tillamplig dataskyddslagstiftning. Bolaget omfattas

av Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2016/679 om skydd for fysiska personer med avseende
pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet
av sadana uppgifter ("GDPR”"). GDPR &r en omfattande
lagstiftning som kraver att Bolaget hanterar, kontrollerar
och dokumenterar hur behandling av personuppgifter
sker. GDPR stéller bland annat upp krav pa principer

for personuppgiftsbehandlingen (exempelvis laglighet,
andamalsenlighet och lagringsminimering) och att de
registrerades rattigheter iakttas. Det foreligger risk att
Bolaget tolkar och tilldmpar regelverket péa ett satt som
inte ar i linje med tillamplig tillsynsmyndighets tolkning.
Det foreligger séledes en risk att tillsynsmyndigheten
riktar sanktioner gentemot Bolaget om Bolaget inte
uppfyller de krav som stélls p& Bolaget under GDPR.
Sanktionerna enligt GDPR kan uppga till det hogsta av
20 miljoner EUR eller fyra procent av Bolagets globala
arsomsattning. Om risken intraffar skulle det medféra
hoga kostnader och paverka Bolagets resultat kraftigt
negativt.

Riskniva: Lag

RISKFAKTORER

Finansiella risker

Nuvarande och framtida utvecklingsprojekt, pilot-
satsningar i andra lander samt hogre expansionstakt
innebar okande kostnader for Bolaget, vilka avses
finansieras genom forestdende Erbjudande. Vid full
teckning av Erbjudandet kommer Bolaget att tillforas en
bruttoemissionslikvid om cirka 11,1 MSEK. Erbjudan-
det omfattas totalt av teckningsataganden uppgdende
till cirka 3,2 MSEK, motsvarande cirka 29 procent av
Erbjudandet, fran befintliga aktiedgare och externa
investerare. For det fall forestdende Erbjudande inte
skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapital-
behov inklusive planerade satsningar for den narmaste
tolvmanadersperioden sakerstélls ar det styrelsens
avsikt att soka alternativ extern finansiering, exempelvis
via riktad emission, Ian och/eller andra kreditfaciliteter.
Om Bolaget inte har maojlighet att sakra tillracklig extern
finansiering for att tacka den aterstdende bristen pa
rorelsekapital, kan Bolaget komma att behdva skjuta
pa de kapitalkrdvande expansionsplanerna. Det finns
inte heller ndgra garantier for att teckningsoptionerna
som emitteras i Erbjudandet kommer att nyttjas for
nyteckning av aktier. Det foreligger vidare en risk for att
forsening av marknadsgenombrott innebar resultatfor-
samringar for Bolaget, vilket skulle kunna leda till att
utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt &an onskat, ndgot som
i forlangningen skulle innebara forsenad eller utebliven
kommersialisering av tjansten som Bolaget erbjuder,
och i langden en minskad intakt.

Riskniva: Medel

Bolaget ar ett litet foretag med begransade resurser vad
galler ledning, administration och kapital. For att Bolaget
ska kunna etablera en stadigvarande marknadsetable-
ring &r det av vikt att ndmnda resurser disponeras pa
ett for Bolaget optimalt satt. Exempelvis finns risk att
Bolaget prioriterar satsningar pa pilotverksamheter i
andra lander, sdsom den planerade marknadslansering-
en i Storbritannien, nar det varit lIonsammare att Iagga
resurser pa att dstadkomma en starkare marknadseta-
blering i Sverige. Bolagets begransade resurser medfor
att sddana val och prioriteringar maste goras, vilket
medfor risk for att Bolaget till foljd drabbas av organisa-
toriska och/eller finansiella problem som leder till lagre
intakter och resultat.

Riskniva: Lag
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Risker relaterade till aktier-
na och Erbjudandet

Bolaget ar i expansionsfas och kan i framtiden komma
att genomfora nyemissioner av aktier och aktierelatera-
de instrument for att anskaffa kapital. Samtliga sddana
emissioner kan minska det proportionella dgandet och
rostandel samt vinst per aktie for innehavare av aktier i
Bolaget. Eftersom tidpunkten och villkoren for eventu-
ella framtida emissioner kommer att bero pa Bolagets
situation och marknadsforhéllandena vid den aktuella
tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta be-
lopp, tidpunkt eller andra villkor for sddana emissioner.
Det foreligger sdledes en risk for att sddana emissioner
genomfors pa for befintliga aktiedgare otillfredsstal-
lande villkor, vilket kan medfora en negativ paverkan pa
aktiekursen samt medfora en utspadning av befintliga
aktieagares innehav.

Riskniva: Medel

Styrelsen for Learning to Sleep har ansokt om listning av
Bolagets aktier och teckningsoptioner av serie TO1, TO2
och TO3 pa Nasdaq First North Growth Market. Det har
inte férekommit ndgon organiserad handel i Bolagets
vardepapper pa en marknadsplats fore Erbjudandet. Det
ar darfor svart att forutse nivan pa handeln och vilket in-
tresse som aktorer pa aktiemarknaden kommer att visa
for Bolagets vardepapper. Marknadskursen som Bola-
gets aktier kommer att handlas till och det pris till vilket
investerare kan genomfora sin investering kommer att
paverkas av ett flertal faktorer. Om det inte utvecklas en
aktiv och likvid marknad for handel i Learning to Sleeps
aktie kan detta paverka investerares majligheter att rea-
lisera investerat kapital, vilket utgor en risk for enskilda
investerare.

Riskniva: Medel

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsataganden
med ett antal olika parter och investerare (se avsnittet
"Villkor och anvisningar” under rubriken “Teckningsa-
taganden”). Dessa teckningsforbindelser har dock inte
sakerstallts via bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang. For det fall att en eller flera
av de som lamnat teckningsforbindelse inte fullgor sina
dtaganden kan det paverka emissionsutfallet i Erbjudan-
det negativt.

Riskniva: Lag
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Villkor for virdepapperen

Allman information

Den 10 januari 2022 beslutade styrelsen, med stod

av bemyndigande fran extra bolagsstémman den 19
augusti 2021, om att genomféra Erbjudandet som avser
emission av hogst 941 520 Units i Learning to Sleep
motsvarande en bruttoemissionslikvid om cirka 11,1
MSEK.

Samtliga aktier i Erbjudandet emitteras i enlighet med
svensk lagstiftning och i svenska kronor. ISIN-koden for
Bolagets aktie ar SEO017083694. Bolaget har endast
ett aktieslag och samtliga utestdende aktier ar fullt
inbetalda.

Teckningsoptionerna av serie TOT som emitteras med
anledning av Erbjudandet ger innehavaren ratt att, under
perioden 1 juni 2022 till 15 juni 2022, med stod av en

(1) teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Learning to
Sleep mot kontant betalning motsvarande 70 procent
av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets
aktie p& Nasdaq First North Growth Market berdknad
under en period om tio (10) handelsdagar innan forsta
dagen for teckning. Dock kan teckningskursen hogst
uppgé till 5,90 SEK och lagst kvotvardet for Bolagets
aktie. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0017083702
och kommer tas upp till handel p& Nasdaq First North
Growth Market. Teckningsoptionerna ska registreras

av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebar att
teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. For
fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO
hanvisas till “Villkor for teckningsoptioner av serie TO1
avseende nyteckning av aktier i Learning 2 Sleep L2S
AB” som &terfinns pa Bolagets hemsida www.learning-
tosleep.se.

Teckningsoptionerna av serie TO2 som emitteras med
anledning av Erbjudandet ger innehavaren ratt att, under
perioden 1 september 2022 till 15 september 2022, med
stod av en (1) teckningsoption teckna en (1) ny aktie i
Learning to Sleep mot kontant betalning motsvarande
70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i
Bolagets aktie pd Nasdaq First North Growth Market
beréknad under en period om tio (10) handelsdagar
innan forsta dagen for teckning. Dock kan tecknings-
kursen hogst uppga till 5,90 SEK och lagst kvotvardet
for Bolagets aktie. Teckningsoptionerna har ISIN-kod
SE0017083710 och kommer tas upp till handel pa Nas-
daq First North Growth Market. Teckningsoptionerna
ska registreras av Euroclear i ett avstamningsregister,
vilket innebar att teckningsoptionsbevis inte kommer att
utfardas. For fullstandiga villkor for teckningsoptioner
av serie TO2 hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner
av serie TO2 avseende nyteckning av aktier i Learning 2
Sleep L2S AB” som aterfinns pa Bolagets hemsida www.
learningtosleep.se.

VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Teckningsoptionerna av serie TO3 som emitteras med
anledning av Erbjudandet ger innehavaren ratt att, under
perioden 1 december 2022 till 15 december 2022, med
stod av en (1) teckningsoption teckna en (1) ny aktie i
Learning to Sleep mot kontant betalning motsvarande
70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i
Bolagets aktie pd Nasdaq First North Growth Market
berdknad under en period om tio (10) handelsdagar
innan forsta dagen for teckning. Dock kan tecknings-
kursen hogst uppga till 5,90 SEK och lagst kvotvardet
for Bolagets aktie. Teckningsoptionerna har ISIN-kod
SE0017105497 och kommer tas upp till handel pa Nas-
daq First North Growth Market. Teckningsoptionerna
ska registreras av Euroclear i ett avstamningsregister,
vilket innebar att teckningsoptionsbevis inte kommer att
utfardas. For fullstéandiga villkor for teckningsoptioner
av serie TO3 hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner
av serie TO3 avseende nyteckning av aktier i Learning 2
Sleep L2S AB” som aterfinns pa Bolagets hemsida www.
learningtosleep.se.

Central virdepappersforva-
ring

Aktierna i Learning to Sleep ar registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1497) om vardepap-
perscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Detta register fors av Euroclear Sweden (Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Inga aktiebrev
har utfardats for Bolagets aktier.

Vissa rattigheter forenade
med aktierna

Aktierna som omfattas av Erbjudandet &r av samma
slag. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen,
kan endast andras enligt de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Erbjudandet &ar
fritt Gverlatbara.

Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstdmma och
varje aktiedgare har rétt att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget.
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Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller kvittningse-
mission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebo-
lagslagen foretradesratt att teckna sddana vardepapper
i forhallande till antalet aktier som innehades fore
emissionen.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning
samt till Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott

i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i
aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdel-
ning tillfaller den som pa av bolagsstdmman beslutad
avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier
i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Vinstutdel-
ning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear Sweden, men betal-
ning kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgarna inte kan nds genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas
genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription
tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga
restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktie-
dgare bosatta utanfor Sverige.

Tillampliga regler vid upp-
kopserbjudanden m.m.

I handelse av ett offentligt uppkopserbjudande skul-
le lamnas avseende aktierna i Learning to Sleep nar
aktierna &r upptagna till handel pa Nasdaq First North
Growth Market tillampas, per dagen for Prospektet,
Takeover-regler for vissa handelsplattformar ("Takeo-
ver-reglerna”).

Om styrelsen eller verkstallande direktoren i Learning
to Sleep, pa grund av information som harror fran den
som avser att lamna ett offentligt uppkopserbjudande
avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning att
anta att ett sddant erbjudande &r néra forestaende, eller
om ett sddant erbjudande har ldmnats, far Learning

to Sleep enligt Takeover-reglerna endast efter beslut
av bolagsstamman vidta atgarder som ar &gnade att
forsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande
eller genomférande. Learning to Sleep far oaktat detta
soOka efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkodpserbjudande star det aktie-
dgarna fritt att bestdmma huruvida de onskar avyttra
sina aktier i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter
ett offentligt uppkopserbjudande kan den som léamnat

erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara berattigad
att |6sa in resterande aktiedgare i enlighet med reglerna
om tvangsinlosen i 22 kap. aktiebolagslagen.

Aktierna i Learning to Sleep ar inte féremal for négot
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt
eller inlésenskyldighet. Inga offentliga uppkopserbju-
danden har heller lamnats avseende aktierna under
innevarande eller foregdende rakenskapsar.

Bemyndigande

P& extra bolagsstamman den 19 augusti 2021 besluta-
des att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen
besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler. Emission ska kunna ske med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och

upp till bolagsordningens vid var tid gallande granser.
Bemyndigandet registrerades hos Bolagsverket den 19
november 2021.

Syftet med bemyndigandet ar att 6ka Bolagets finan-
siella flexibilitet och styrelsens handlingsutrymme. Om
styrelsen beslutar om emission med avvikelse frén
aktiedgarnas foretradesratt ska skalet vara att mojlig-
gora extern kapitalanskaffning, (t.ex. i samband med en
marknadsnotering av Bolagets aktier, genom nya agare
av strategisk betydelse for Bolaget eller pa annat sétt)
for finansiering av Bolagets verksamhet, kommersiali-
sering och utveckling av Bolagets produkter respektive
immateriella rattigheter och /eller forvarv av andra
foretag eller verksamheter.

Registrering av Erbjudan-
det hos Bolagsverket

Registrering av Erbjudandet hos Bolagsverket beraknas
ske omkring vecka 7. Det angivna datumet ar prelimi-
nart och kan kommma att dndras.

Skattefragor i samband med
Erbjudandet

Investerare i Erbjudandet bor uppmarksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och
Learning to Sleeps registreringsland som ar Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperna.
Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende
radgivare avseende skattekonsekvenser som kan upp-
std i samband med Erbjudandet.

VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN



Villkor och anvisningar

Allmanheten i Sverige samt institutionella investerare

i Sverige och internationellt inbjuds att teckna Units

i Learning to Sleep, utan foretradesratt for befintliga
aktiedgare, infor notering p& Nasdaq First North Growth
Market.

Erbjudandet omfattar hogst 941 520 Units, motsva-
rande en bruttoemissionslikvid om hogst 11 109 936
SEK. De totala emissionskostnaderna for Erbjudandet
berdknas uppga till cirka 1,7 MSEK.

| handelse av att de i Uniten vidhangande teckningsop-
tionerna av serie TO1, TO2 och TO3 utnyttjas fullt ut
under juni 2022, september 2022 och december 2022
kan Bolaget hogst erhélla ytterligare cirka 16 664 904
SEK fore avdrag for emissionskostnader.

Teckningskursen ar 11,80 SEK per Unit, vilket motsvarar
5,90 SEK per aktie. En (1) Unit innehaller tva (2) aktier, en
(1) teckningsoption av serie TO1, en (1) teckningsoption
av serie TO2 och en (1) teckningsoption av serie TO3.
Teckningsoptionerna av serie TO1, TO2 och TO3 utges
vederlagsfritt. Courtage utgar €.

En (1) teckningsoption av serie TO1 ger ratt att teckna
en (1) ny aktie under perioden 1 juni 2022 till 15 juni
2022 till en teckningskurs motsvarande 70 procent av
den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa
Nasdaq First North Growth Market under en period om
tio (10) handelsdagar innan forsta dagen for teckning.
Dock kan teckningskursen hogst uppga till 5,90 SEK och
lagst kvotvardet for Bolagets aktie.

En (1) teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna
en (1) ny aktie under perioden 1 september 2022 till 15
september 2022 till en teckningskurs motsvarande 70
procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bola-
gets aktie pd Nasdaq First North Growth Market under
en period om tio (10) handelsdagar innan forsta dagen
for teckning. Dock kan teckningskursen hogst uppga till
5,90 SEK och lagst kvotvardet for Bolagets aktie.

En (1) teckningsoption av serie TO3 ger ratt att teckna
en (1) ny aktie under perioden 1 december 2022 till 15
december 2022 till en teckningskurs motsvarande 70
procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bola-

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

gets aktie pd Nasdaq First North Growth Market under
en period om tio (10) handelsdagar innan forsta dagen
for teckning. Dock kan teckningskursen hogst uppga till
5,90 SEK och lagst kvotvéardet for Bolagets aktie.

Prissattningen av Erbjudandet har beslutats av Bolagets
styrelse i samrad med Eminova Partners och har fast-
stallts baserat pé ett antal faktorer, bland annat genom
en multipelvardering av andra jamforbara foretag i
kombination med aktuellt affarslage och en bedémning
av Bolagets potential och framtidsutsikter. Framtagan-
det av jamforelsebolag baseras primart pa féretag inom
narliggande industrier, liknande geografisk marknad
samt med relevanta produkter och produktegenskaper.
Den multipel som anvants ar bland annat Enterprise
Value/Sales. Med beaktande av samtliga dessa faktorer
ovan bedomer Bolagets styrelse att teckningskursen
per aktie i Erbjudandet om 5,90 SEK ar marknadsmas-
sig. Inget varde har &satts i teckningsoptionerna av
serie TO1, TO2 och TO3 som erhalls vederlagsfritt inom
ramen for Uniten.

Learning to Sleeps vardering uppgar till cirka 50 MSEK
(pre-money).

Teckningstiden for Units ar frdn och med den 11 januari
2022 till och med den 25 januari 2022. Om styrelsen
beslutar att forlanga teckningstiden for Erbjudandet
kommer detta att meddelas genom pressmeddelande
senast den 25 januari 2022.

Det lagsta antalet som kan tecknas ar 460 Units, mot-
svarande 5 428 SEK. Darutover ar det mojligt att teckna
valfritt antal Units.

Teckning av Units ska ske genom ifyllande och under-
tecknande av anmalningssedel som ska vara Eminova
Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 25
januari 2022. Anméalan kan ocksé ske elektroniskt via
BankID p& Eminova Fondkommissions hemsida www.
eminova.se. Anmalningssedlar som sands per post bor
avsandas i god tid fore sista dagen i teckningsperioden.
Observera att anmaélan ar bindande.

| det fall anmalningssedel saknas kan en ny anmalnings-
sedel rekvireras kostnadsfritt frdn Bolaget eller fran
Eminova Fondkommission.
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Anmalningssedel finns dven for nedladdning pa Bola-
gets hemsida, www.learningtosleep.se eller Eminova
Fondkommissions hemsida, www.eminova.se. Ofull-
standigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan kom-
ma att lamnas utan atgard. Endast en (1) anmalningsse-
del per tecknare kommer att beaktas. For det fall fler &n
en anmalningssedel inséandes kommer enbart den forst
inkomna att beaktas. Anmalan for teckning av Units ar
bindande och ar oaterkallelig. Ifylld anmalningssedel ska
skickas till Eminova Fondkommission p& nedanstaende
adress.

EMINOVA FONDKOMMISSION AB
Arende: Learning 2 Sleep L2S AB
Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr
111 46 Stockholm

Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: www.eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmélningssedel)

Kunder till Nordnet Bank AB och Avanza Bank AB kan
anmaéla sig for Erbjudandet att teckna Units direkt 6ver
internet. Ytterligare information kan erhallas p& www.
nordnet.se och www.avanza.se.

Observera att anmalan ar bindande.

Den som anmaéler sig for forvarv av Units maste ha ett
VP-konto eller en depd hos bank eller annan forvaltare
till vilken leveransen av aktier och teckningsoptioner kan
ske. Personer som saknar VP-konto eller depa maste
Oppna ett VP-konto eller en depéd hos en bank eller ett
vardepappersinstitut innan anmalningssedel inlamnas
till Eminova Fondkommission. Observera att detta kan
ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med spe-
cifika regler for vardepappers-transaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskon-
to (KF), maste kontrollera med den bank/forvaltare som
for kontot, om, och i s& fall hur, forvary av vardepapper
inom ramen for Erbjudandet ar majligt. Anmalan skall

i sa fall goras i samforstand med den bank/forvaltare
som for kontot.

Depékunder hos Aktieinvest kan anmala sig for forvarv
av Units via Aktieinvests internettjanster fram till kl.
23:59 den 24 januari 2022. For att inte riskera att forlora
ratten till eventuell tilldelning ska depékunder hos Aktie-
invest ha tillrackliga likvida medel tillgangliga pa depan
senast den 24 januari 2022 kl. 23:59 till likviddagen som
beraknas vara den 31 januari 2022.

Mer information om anmalningsforfarande via Aktiein-
vest finns tillganglig pd www.aktieinvest.se.

Tilldelning av Units beslutas av Learning to Sleeps sty-
relse. Syftet ar primart att uppna en erforderlig spridning
av agandet bland allmanheten for att mojliggora en
regelbunden och likvid handel med Bolagets aktier och
teckningsoptioner. Tilldelning &r inte beroende av nar
under anmalningsperioden anmalan inges. | handelse
av overteckning kan tilldelning kommma att ske med farre
antal Units an anmalan avser eller helt utebli. Tilldelning
kan dessutom helt eller delvis komma att ske genom
slumpmassigt urval. Learning to Sleep har ej faststallt
en indikativ lagstaniva for enskild tilldelning, vare sig

for professionella eller icke-professionella investerare. |
handelse av 6verteckning kommer externa investerare
och befintliga aktiedgare som lamnat teckningsatagand-
en avseende Erbjudandet att prioriteras. Anmalningar
fran affarskontakter, medarbetare och andra till Lear-
ning to Sleep narstdende parter samt anmalningar fran
Eminova Fondkommission och Aktieinvest kan kommma
att sarskilt beaktas av styrelsen. Tilldelning sker i sddant
fall i enlighet med Svenska Fondhandlareforeningens
regler. Det finns ingen ovre grans for hur manga Units
en enskild tecknare kan anmala sig for inom ramen for
nyemissionen. Besked om tilldelning sands ut per post
av Eminova Fondkommission till den pa anmalningsse-
deln angivna adressen.

Besked om eventuell tilldelning av Units och debitering
av likvid sker enligt Aktieinvests rutiner, vilket beraknas
ske senast den 26 januari 2022.

Betalning ska ske enligt instruktion frdn Eminova Fond-
kommission efter besked om tilldelning. Full betalning
for tilldelade Units skall erlaggas kontant senast tre

(3) bankdagar efter utfardandet av avrékningsnotan.
Units som ej betalas i tid kan komma att Gverlatas till
annan. Ersattning kan krévas av dem som ej betalat for
tecknade Units.

Tilldelade Units bokas mot debitering av likvid pa
angiven depd, vilket beréknas ske senast den 31 januari
2022.

Efter att betalning for tilldelade Units erlagts och reg-
istrerats kommer vardepapperna att levereras till det
VP-konto eller den depa hos bank eller annan forvaltare
som angivits pd anmalningssedeln. | samband med det-
ta erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att
inbokning av vardepapper har skett p& dennes VP-konto.
Innehavare vilka har sitt innehav registrerat pa en depa
hos bank eller fondkommissionar erhéller information
frén respektive forvaltare. Besked om erhallande av
Units for kunder hos Aktieinvest sker enligt Aktieinvests
rutiner. Ytterligare information kan erhéllas pa www.
aktieinvest.se.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR



Learning to Sleep har vid tidpunkten for Prospektets
offentliggdrande bedomts uppfylla noteringskrav pa
Nasdaq First North Growth Market med forbehall for
att sedvanliga villkor uppfylls, daribland att emissions-
likviden fran Erbjudandet tacker Bolagets behov av
rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden
och att erforderlig &garspridning uppnas senast forsta
dag for handel i Bolagets aktier och teckningsoptioner.
Learning to Sleeps aktie avses upptas till handel pa
Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet
L2S och med ISIN-kod SE0017083694. Samtliga aktier
och teckningsoptioner av serie TO1 (kortnamn L2S TO1
med ISIN-kod SE0017083702), TO2 (kortnamn L2S TO2
med ISIN-kod SE0017083710) och TOS3 (kortnamn L2S
TO3 med ISIN-kod SE0017105497) avses att upptas till
handel den 3 februari 2022. Handel sker i SEK.

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftning-
en i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, Hongkong, Schweiz och Kanada riktas inte
Erbjudandet att teckna Units till personer eller andra
med registrerad adress i ndgot av dessa lander.

De nya aktierna berattigar till utdelning frdn och med
avstamningsdagen for den utdelning som beslutas
narmast efter den aktuella nyemissionens registrering.
Samtliga aktier har samma ratt till utdelning. Nagra be-
gransningar i ratten till utdelning finns inte. Utbetalning
av eventuell utdelning ombesdrjs av Euroclear Sweden
AB eller, avseende forvaltarregistrerade innehav, i enlig-
het med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgarna
inte kan nas kvarstar aktiedgarnas fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbelopp och begransas endast
genom regler om preskription.

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kom-
mer Learning to Sleep att offentliggtra utfallet av Er-
bjudandet. Offentliggorandet ar planerat till senast den
26 januari 2022 och kommer att ske genom pressmed-
delande och finnas tillgangligt pa Learning to Sleeps
hemsida www.learningtosleep.se.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Antalet aktier kommer, forutsatt att Erbjudandet fullteck-
nas, att oka med 1 883 040, fran 8 473 680 till 10 356
720, vilket motsvarar en utspadning om cirka 18,2
procent av kapital och roster i Bolaget efter registrering
av de nya aktierna vid Bolagsverket.

Utnyttjas dartill samtliga teckningsoptioner av serie TO1,
TO2 och TO3 for teckning av nya aktier kan ytterligare

2 824 560 aktier komma att emitteras. Vid fulltecknat
Erbjudande och fullt utnyttjande av de i Uniten vidhang-
ande teckningsoptionerna blir utspadningen cirka 35,7
procent.

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter upp-
stdr som kan medfdra att tidpunkten for att genomfora
Erbjudandet bedoms som olamplig. Sddana omstéandig-
heter kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell

eller politisk art och kan avse sdval omstandigheter i
Sverige som utomlands liksom att intresset for att delta
i Erbjudandet bedoms av styrelsen for Learning to Sleep
som otillrackligt. Styrelsen forbehéller sig ratten att ater-
kalla Erbjudandet for det fall styrelsen anser att det ar
olampligt att genomféra Erbjudandet. Om Erbjudandet
aterkallas kommer detta att offentliggtras sa snart som
mojligt genom pressmeddelande senast innan avrak-
ningsnotor skickas ut, vilket beraknas ske vecka 4 2022.
Learning to Sleep har ef mdjlighet att aterkalla Erbjudan-
det efter det att handeln med vardepapperen har inletts.

For det fallet att ett for stort belopp betalas in av en
tecknare kommer Eminova Fondkommission att ombe-
sorja att Overskjutande belopp aterbetalas. Nagon rénta
utgdr inte pd dverskjutande belopp.

Bolaget har ingatt ett avtal med Lago Kapital Oy enligt
vilket garanten atar sig att tillhandahalla tjanster som
tillgodoser likviditet i Bolagets aktie i samband med
upptagande till handel pd Nasdaq First North Growth
Market. Atagandet innebér att likviditetsgaranten atar
sig att, nar sa ar mojligt, stélla kurser pa bade kop- och
séljordrar, med verkan att differensen (spread) mellan
kop- och séljkurs inte Gverstiger en viss forutbestamd
niva. Avtalet reglerar i stort att likviditetsgaranten ska
stalla kurser om minst 25 000 SEK pa kop- respektive
saljsidan med en maximal spread om hogst 4 procent.
Den forsta avtalsperioden ar sex manader och dérefter
|6per den pd manadsbasis med en uppsagningstid om
en kalenderménad.
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LOCK UP-AVTAL

Nedan angivna aktiedgare i Bolaget har forbundit sig gentemot Eminova Partners att avsta fran att direkt eller indi-
rekt avyttra deras aktieinnehav i Bolaget i samband med att Bolaget noteras. Styrelse och ledning har ingatt lock-up
om 100 procent av aktieinnehavet under en period om 12 méanader. Ovriga aktiedgare som anges nedan har ingatt

lock-up om 100 procent av aktieinnehavet i Bolaget under en period om 6 manader.

NAMN ANDEL UNDER LOCK-UP (%) | LOCK-UP PERIOD (MANADER)
Almi Invest Syd AB 100 6
Micael Gustafsson © 100 12
Michael Hermansson © 100 12
Peter Boye ©° 100 12
Thomas Wiklund ©° 100 12
Wikow Venture AB 100 6

Sammanlagt cirka 41 procent av aktierna i Bolaget fore Erbjudandet ar féremal for lock-up. Lock-up tillampas inte
for det fall aktierna i Bolaget blir foremal for ett offentligt uppkopserbjudande eller om aktierna utldnas till Eminova

Partners i samband med genomférandet av Erbjudandet i syfte att sakerstalla leverans av aktierna till nya aktiea-

gare. Efter skriftlig forfragan kan dven Eminova Partners i annat fall tillata avyttring av aktier under lock-up. S&dant

beviljande beslutas diskretionart av Eminova Partners och bedémning gors i varje enskilt fall.

% Ledning, VD | Lock-up avser direkt innehav i Bolaget.

% Styrelseordférande | Lock-up avser indirekt innehav i Bolaget via Palito AB.

% Styrelse & ledning | Lock-up avser indirekt innehav i Bolaget via Psykologilabbet AB.
% Styrelseledamot | Lock-up avser indirekt innehav i Bolaget via AB Dendera Venture.

to?S (<9 VILLKOR OCH ANVISNINGAR

s.39



TECKNINGSATAGANDEN

Erbjudandet omfattas av teckningsdtaganden frén befintliga och externa investerare om cirka 3,2 MSEK, motsva-
rande cirka 29 procent av Erbjudandet. Nagon erséattning for ldmnade teckningsadtaganden utgar ej. Teckningsa-
tagandena ingicks under december 2021. Teckningsadtagandena &r inte sékerstéllda genom bankgaranti, sparrme-
del, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns risk for att &tagandena, helt eller delvis, inte kommer

att infrias.

Nedanstédende tabell sammanfattar de teckningsdtaganden som ingétts per dagen for Prospektet.

NAMN TECKNAT BELOPP (SEK) | ANDEL AV ERBJUDANDET (%)
Jinderman & Partners AB 1350 000 12,2%
AB Dendera Venture®” 495 600 4,5%
Ovriga 1350000 12,2%
Totalt 3195 600 28,8%

7 AB Dendera Venture kontrolleras av styrelseledamoten Thomas Wiklund.

s.40
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen

Nedan forteckning av styrelseledamaterna innehéller uppgift om fodelsear, &r for inval i styrelsen, erfarenhet och
pagdende betydande uppdrag utanfor Bolaget. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller narstdendes
innehav.

| tabellen presenteras styrelseledamdterna, deras befattningar och deras oberoende, dels i forhallande till Bolaget
och dess ledande befattningshavare, dels i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Styrelsen Oberoende i forhallande till
Namn Befattning Bolaget och Bolagets Bolagets storre aktiea-
ledning gare
Michael Hermansson Styrelseordforande Ja Ja
Ebba Fahraeus Styrelseledamot Ja Ja
Thomas Wiklund Styrelseledamot Ja Ja
Peter Boye Styrelseledamot Nej Ja

Michael Hermansson
Fédd 1959. Styrelseordférande sedan 20179.

Utbildning
Michael Hermansson har civilekonomexamen fran Goteborgs
universitet.

Erfarenhet

Michael Hermansson har tidigare varit VD for AdderaCare AB (publ),
noterat AdderaCare AB och har mer dn 15 ars erfarenhet som PE-
agare.®

Ovriga pagéende uppdrag
Styrelseordforande i Vevios Design AB, styrelseledamot for Framtix
Holdings AB och VD for byNordic och Palito AB.

Innehav
27 600 aktier via det kontrollerade bolaget Palito AB och 30 000
teckningsoptioner 2021/2024B.

% PE: En forkortning fran engelskans Private Equity.

Leaxnpi
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Ebba Fahraeus
Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning
Ebba Fahraeus har en civilekonomexamen frdn Handelshdgskolan i
Stockholm.

Erfarenhet

Ebba Fahraeus har erfarenhet fran styrelsearbete i sdval noterad som
onoterad miljo och ar bland annat styrelseordférande for det noterade
bolaget AcuCort AB och styrelseledamot for det noterade bolaget Arc
Aroma Pure AB. Ebba Fahraeus har dven erfarenhet fran ledningsarbete
da hon varit VD for SmiLe Incubator AB sedan 2015.

Ovriga pagéende uppdrag

VD for Smile Incubator AB, styrelseordforande for Lysaeus AB och
Acucort AB samt styrelseledamot for Coala Life AB, Carasent ASA,
Prevas AB, 3HF Response AB och Michi Capital AB.

Innehav
30 000 teckningsoptioner 2021/2024B.

Thomas Wiklund
Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning
Thomas Wiklund har en ekonomiutbildning fran Lunds universitet.

Erfarenhet

Thomas Wiklund har arbetat med styrelsearbete sedan slutet av
1980-talet och innehaft flertalet VD-positioner, daribland for bolaget
AB Dendera Holding sedan 1990. Han ar aven grundare for startat upp
SCP-gruppen som startades under 2007.

Ovriga pagéende uppdrag

VD och styrelseledamot for AB  Dendera Holding och AB Dendera
Venture och Dufeke Sateri AB. Styrelseordforande fér Cross Technology
Solution AB och SCP advisors Il AB samt styrelseledamot for andra
bolag i SCP-gruppen.

Innehav
769 320 aktier indirekt genom det kontrollerade bolaget AB Dendera
Venture och 30 000 teckningsoptioner 2021/2024B.

Leaxpi
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Peter Boye
Fodd 1974. Styrelseledamot sedan 2009.

Utbildning
Peter Boye ar utbildad kognitiv beteendeterapeut samt utbildad
omvarldsanalytiker med examen fran Malma universitet.

Erfarenhet
Peter Boye har mangarig erfarenhet av styrelsearbete samt 6ver 10 ars
erfarenhet av arbete med kognitiv beteendeterapi.

Ovriga pagéende uppdrag

Styrelseledamot och verkstallande direktor i Psykologilabbet AB,
styrelseledamot i Mood Ventures AB och styrelsesuppleant i Progress
Me AB.

Innehav

5071 200 aktier via det kontrollerade bolaget Psykologilabbet AB samt
40 000 teckningsoptioner 2021/2024A och 30 000 teckningsoptioner
2021/2024B.

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
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Foretagsledningen

Nedan forteckning av foretagsledningen innehaller uppgift om fodelsear, ar for anstaliningens paborjan, erfarenhet
och pdgdende betydande uppdrag utanfor Bolaget. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller narstdendes
innehav.

Micael Gustafsson | Verkstallande direktor

Fodd 1962. Medgrundare och verkstéllande direktor sedan 20175.

Utbildning
Micael Gustafsson har en pol.mag. fran Lunds universitet.

Erfarenhet

Micael Gustafsson har sdval mangarig som mangfacetterad
erfarenhet genom arbete som ledande befattningshavare inom
reklam- och marknadsféringsbranschen, fordonsindustrin samt IT- och
telekombranschen. Han har i dver 20 &r arbetat inom foretagsledningar
i sdval storre borsbolag som mindre onoterade bolag.

Ovriga pagédende uppdrag
Styrelseledamot i FooCafé AB.

Innehav
720 800 aktier och 40 000 teckningsoptioner 2021/2024A.

Peter Boye
Fédd 1974. Medgrundare och VP Business Developement sedan 2076.

Utbildning
For ytterligare information se under avsnittet "Styrelse” ovan.

Erfarenhet
For ytterligare information se under avsnittet "Styrelse” ovan.

Ovriga pagadende uppdrag
For ytterligare information se under avsnittet "Styrelse” ovan.

Innehav
For ytterligare information se under avsnittet "Styrelse” ovan.

Leaxpi
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Lina Johansson | Operativ chef

Fédd 1984. Marknadsféringshef fran 2019 med dvergang till operativ
chev under 2021.

Utbildning

Lina Johansson har en kandidatexamen i psykologi fran Hunter
College i New York och en mastersexamen i psykologi fran
Kopenhamns universitet.

Erfarenhet

Lina Johansson ar legitimerad psykolog med erfarenhet av kliniskt
arbete inom bade psykiatri och habilitering. Lina har dessutom arbetat
med metodutveckling och har ett stort intresse for utvecklingen av
digital behandling.

Ovriga pagéende uppdrag
Styrelseledamot for Treklangen Foraldrakooperative. Ekonomisk
forening.

Innehav
20 000 teckningsoptioner 2021/2024A.

Richard Gustavsson | CTO
Fédd 1985. CTO sedan 2016.

Utbildning
Richard Gustavsson ar sjalvlard systemutvecklare.

Erfarenhet
Richard Gustavsson har under 15 ar arbetat med systemutveckling pa
olika nivaer.

Ovriga pagédende uppdrag
Styrelseledamot och utvecklare i Appsari AB.

Innehav

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
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Maggie Hofwimmer | cFo

Fodd 1959. CFO sedan 2021.

Utbildning

Maggie Hofwimmer har studerat ekonomi och juridik pa hogskola.

Erfarenhet
Maggie

Hofwimmer

har arbetat som redovisningskonsult och

radgivare samt haft ansvarsuppdrag inom ekonomi.

Ovriga pagdende uppdrag

Innehav

Ovriga upplysningar avse-
ende styrelseledamoter och
foretagsledningen

Samtliga styrelseledamater och medlemmar i fore-
tagsledningen kan nés via Bolagets kontor med adress
Sodergatan 19, 211 34 Malmo.

Medlemmar i foretagsledningen och styrelseledamo-
ter i Bolaget ager vardepapper i Learning to Sleep. Det
foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
medlemmar i Learning to Sleeps foretagsledning.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoter,
styrelsesuppleant och medlemmar i foretagsledning-
en. Under de senaste fem &ren har ingen av Bolagets
styrelseledamoter eller medlemmar i foretagsledningen
(i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) bundits vid ett
brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av
reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkénda
yrkessammanslutningar), (iii) forbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent, eller (iv) representerat ett
bolag i samband med konkurs eller likvidation (med un-
dantag for Thomas Wiklund som var styrelseordfoérande
for Bestin Prepackaged Service Software AB i samband
med bolagets konkurs under 2020).

Ersattning till styrelseleda-
moter, verkstiallande direk-
tor och ovriga medlemmar i
foretagsledningen

I enlighet med beslut fran &rsstdmman den 22 juni 2021
utgar styrelsearvode for tiden fram till &rsstdmman
2022 med ett (1) prisbasbelopp till samtliga styrelsele-
damdter som inte ocksa ar anstéllda i Bolaget.

Inga pensionspremier eller liknande férmaner har
erlagts eller ska utga till styrelsens ledamaoter for tiden
fram till nasta &rsstédmma. Ingen av styrelseledamaéter-
na har réatt till formaner efter det att uppdraget avslutats.
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Tabellen nedan visar styrelsens och foretagsledningens ersattning i Learning to Sleep under rékenskapsaret 2021.

PEN-
SIONS-
AVSATT-
NINGAR

STYREL- | LON/KON- | RORLIG OVRIGA

SEARVO- |SULTAR- |ERSATT- |FORMA-
] 3 VODE NING NER

?gf dhf?jf'ar'jj;“ansson 47 300 . . . . 47 300
Ebba Fahraeus *° - - - - - -

Thomas Wiklund 7 - - - - - -

Peter Boye - 660 000 - - 132000 792 000
Micael Gustafsson (VD) - 660 000 - - 132000 792 000
Lina Johansson - 516 000 - - 23220 539 220
Richard Gustavsson 7! - 378000 - - 17010 395010
Maggie Hofwimmer 72 - 67 200 - - 3000 70200

% Ebba Fahraeus valdes in till styrelsen den 26 oktober 2021.
70 Thomas Wiklund valdes in till styrelsen den 26 oktober 2021.
71 Richard Gustavsson anstélldes under april 2021.

72 Maggie Hofwimmer anstélldes under september 2021.

mi'S ee STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
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Finansiell information

Learning to Sleeps reviderade &rsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2079 samt oreviderad Q4 rapport fér
perioden januari-december 2021, vilka har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna réd BFNAR 2012:7 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), inférlivas genom hénvisning och utgér

en del av Prospektet. Om inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor. Q4 rapporten ar uppréttad for att presenteras i Prospektet och har inte granskats av
Bolagets revisor. Informationen nedan bér ldsas tillsammans med Bolagets drsredovisningar for rékenskapsaren
20179 och 2020 inklusive revisionsberattelser samt Bolagets Q4 rapport fér perioden januari — december 2027 som
samtliga inférlivats i Prospektet genom hénvisning. Belopp i detta avsnitt kan i en del fall ha avrundats, vilket gér att
summeringarna inte alltid ar exakta.

Avsnitten i de handlingar som inforlivas genom hanvisning ar:

Resultatrakning sida 4
Balansrakning sida 5-6
Noter sida 7-9
Revisionsberattelse sida 11-12
Resultatrakning sida 4
Balansrakning sida 5-6
Noter sida 7-9
Revisionsberattelse sida 10-12
Resultatrakning sida 2
Balansrakning sida 3-4
Noter sida 6

Samtliga handlingar finns tillgangliga pd www.learningtosleep.se.

FINANSIELL INFORMATION
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Rorelsens intakter m.m.

Nettoomsattning 3787 1125 617
Aktiverat arbete for egen rakning 3 641 4236 -
Ovriga rorelseintékter - 356 182

7 428 5717 799

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -12171 -3 583 -2 883
Personalkostnader -8 008 -3653 -718
Av- och pedskrivoningar av materiella och immateriella 2939 2897 2377
anlaggningstillgdngar
-23118 -10 132 -5977
Rorelseresultat -15690 -4 415 -5178
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 2 - 0 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 247 -207 -181
-1247 -206 -181
Resultat efter finansiella poster -16 937 -4 621 -5360
Arets resultat -16 937 -4 621 -5 360

" Posten "Aktiverat arbete for egen rékning” finns ej med i Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2019.
2 posten "Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter” finns ej med i Bolagets &rsredovisning for rakenskapséret 2019.
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TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande

9593 8510 7171
arbeten
9 593 8 510 7171
Summa anlaggningstillgangar 9 593 8510 7171
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 28 173 243
Aktuell skattefordran - 54 -
Ovriga fordringar 1 142 169
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 339 31 -
368 400 412
Kassa och bank 402 300 989
Summa omsittningstillgangar 770 700 1401
SUMMA TILLGANGAR 10363 9210 8 572

FINANSIELL INFORMATION
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 508 215 196
Ej registrerat aktiekapital - 21 17
Fond for utvecklingsutgifter 9 593 8510 6 544
10 101 8746 6 757
Fritt eget kapital
Overkursfond 39268 20733 17080
Balanserat resultat -18018 -13 397 -8 037
Fond for utvecklingsutgifter © -9 593 -8 510 -6 544
Arets resultat -16 937 -4 621 -5 360
-5281 -5795 -2 861
Summa eget kapital 4 821 2951 3896
Langfristiga skulder
Konvertibla lan - - 1250
Skulder till kreditinstitut © - - 1630
Ovriga skulder 1306 1675 74
Summa langfristiga skulder 1306 1675 2954
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 7 - 675 -
Leverantorsskulder 1992 1394 683
Aktuell skatteskuld 518 - 30
Ovriga skulder 1200 2149 815
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 526 366 194
Summa kortfristiga skulder 4236 4584 1722
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 363 9210 8572

3 Posten "Aktuell skattefordran’ finns ej med i Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2019.
4 Posten "Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter” finns ej med i Bolagets arsredovisning for rékenskapséret 2019.
9 Posten bendmns "Fond for verkligt varde” i Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2019.

9 Posten "Langfristiga skulder: Skulder till kreditinstitut” finns ej med i Bolagets arsredovisning for rékenskapsaret 2020 eller Q4 rapport for
perioden januari-december 2021.

7 Posten "Kortfristiga skulder: Skulder till kreditinstitut” finns ej med i Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2019.

Bolaget har ej inkluderat kassaflodesanalyser i sina arsredovisningar for réakenskapsaren 2019 och 2020 samt Q4 rapport for perioden
januari-december 2021.
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Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ("Alternativa nyckeltal”) &r inte definierade enligt Bolagets tillimpade
redovisningsregler for finansiell rapportering. Learning to Sleep bedomer att dessa Alternativa nyckeltal ger en batt-
re forstaelse for Bolagets ekonomiska trender och finansiella stéllning. De Alternativa nyckeltalen, sésom Learning
to Sleep har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma benamning da defini-
tionerna kan skilja sig at. De Alternativa nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats.

Nettoomsattning
Nettoomsattningstillvaxt (%)
Rorelseresultat
Rorelsemarginal (%)
Periodens resultat
Vinstmarginal (%)
Balansomslutning

Soliditet (%)

3787
237%
-15690
Neg.
-16 937
Neg.
10363
47%

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

DEFINITION

1125 617
82% 225%
-4415 -5178
Neg. Neg.
-4 621 -5 360
Neg. Neg.
9210 8572
32% 45%
SYFTE

NETTOOMSATTNING

Summan av forsaljningsintakter under en
angiven period

Tydliggora Bolagets operativa intakter

NETTOOMSATTNINGS-
TILLVAXT (%)

Procentuell férandring i nettoomséttning
mellan perioderna

Ger forstaelse for Bolagets historiska
utveckling

RORELSERESULTAT

Resultat fore rantor och skatt

Ger en indikation pa Bolagets underlig-
gande resultat tillika Ionsamhet

RORELSEMARGINAL (%)

Rorelseresultat i relation till nettoomsattning

Anvandbart nyckeltal vid vervakning av
vardeskapande

PERIODENS RESULTAT

Periodens resultat efter skatt

Anvands for att mata resultatet hanfor-
ligt till Bolagets aktieagare

VINSTMARGINAL (%)

Periodens resultat efter skatt i relation till
nettoomsattning

Visar hur mycket varde som tillfaller
aktiedagare i Bolaget

BALANSOMSLUTNING

Foretagets samlade tillgangar

Mattet anvands for att visa Bolagets
storlek

SOLIDITET (%)

Eget kapital i relation till totala tillgangar

Ger en bild av Bolagets kapitalstruktur
och fortlevnadsgrad

FINANSIELL INFORMATION
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BETYDANDE FORANDRINGAR |
LEARNING TO SLEEPS FINANSIELLA
STALLNING EFTER DEN 31 DECEMBER
2021

Det har inte skett ndgra betydande forandringar i Learn-
ing to Sleeps finansiella stallning efter den 31 december
2021 fram till dagen for Prospektet.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon
utdelningspolicy. Learning to Sleep befinner sigien
expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen for
avsikt att 1ata Bolaget balansera eventuella vinstmedel
for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och
forutser foljaktligen inte att ndgra kontanta utdelningar
betalas inom de narmaste dren. Ingen utdelning Iamna-
des for rakenskapsaren 2019 och 2020.
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Legala fragor, dgarforhallanden och
kompletterande information

Agarforhillanden

Nedan visas Bolagets aktiedgare med minst fem procent av aktierna och rosterna per den 31 december 2021 och
darefter kdnda forandringar. Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av ndgot
enskilt rattssubjekt, utdver vad som framgar nedan. Savitt styrelsen kanner till finns inte ndgra aktiedgaravtal, aktie-
agarforeningar eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget
och inte heller nadgra 6verenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Polynom Investment AB (publ)

Wikow Venture AB

AB Dendera Venture 7

Micael Gustafsson

Almi Invest Syd AB

Arastoupour & Persson Investment AB
Psykologilabbet AB 74

Ovriga (cirka 40 st.)

Totalt

Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte
att garantera att eventuell kontroll inte missbrukas. De
regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i ak-
tiebolagslagen (2005:551) samt de regler om Oppenhet
som galler for bolag vars aktier ar upptagna till handel
pa en handelsplattform utgor dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av sin kontroll
over ett bolag.

Rittsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Bolaget har under de senaste tolv ménaderna inte varit
part i nagra rattsliga forfaranden, skiljeforfanden eller
myndighetsforfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda
arenden eller sédana som Bolaget ar medveten om kan
uppkomma) och som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller
|[dnsamhet.

73 AB Dendera Venture kontrolleras av Thomas Wiklund.
74 Psykologilabbet AB kontrolleras av Peter Boye.

LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

900 000 10,6
829 360 9,8
769 320 9,1
720800 8,5
635960 7,5
620 000 73
501 200 59
3497 040 413
8 473 680 100,0
Intressekonflikter

En del av medlemmarna i foretagsledningen och styrel-
seledamaoterna i Bolaget ager vardepapper i Learning to
Sleep. Savitt Bolaget kanner till har ingen styrelseleda-
mot eller medlem i ledningsgruppen ndgot intresse som
star i strid med Bolagets intressen. Det har inte fore-
kommit ndgra sérskilda dverenskommelser med kunder,
leverantorer eller andra parter enligt vilka medlemmar av
styrelsen har tillsatts.

Transaktioner med

(X [e)
narstaende
Under perioden april 2020 till september 2020 arbetade
Bolagets VD Micael Gustafsson pd konsultbasis, genom
sitt heldgda bolag Clusterlandsweden AB. Under perio-
den fakturerade Clusterlandsweden AB totalt 274 000
kronor, vilket motsvarade Micael Gustafssons dava-
rande |6n inklusive sociala avgifter. Micael Gustafsson
erholl under perioden ingen ytterligare erséattning fran
Bolaget.
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Utbver vad som framgar ovan och under rubriken
"Ersattning till styrelseledamoter, verkstallande direktor
och 6vriga medlemmar i foretagsledningen’, har inga
ytterligare transaktioner med néarstéaende agt rum under
perioden fran den 31 december 2019 fram till den 31
december 2021. Samtliga transaktioner med narstaen-
de har, enligt styrelsens bedomning, skett p& marknads-
massiga villkor.

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Learning to Sleep ska enligt Bolagets gal-
lande bolagsordning per den 31 december 2021 utgora
lagst 508 420,80 SEK och hogst 2 033 683,20 SEK och
antalet aktier ska vara lagst 8 473 680 aktier och hogst
33 894 720 aktier. Registrerat aktiekapital uppgick per
den 31 december 2020 till 215 208 kronor fordelat pa
215 208 aktier. Det registrerade aktiekapitalet uppgick
per den 31 december 2021 och per dagen for Prospek-
tet till 508 420,80 kronor fordelat pa 8 473 680 aktier.
Kvotvardet uppgar till 0,06 SEK.

Bolaget har enbart ett aktieslag. Varje aktie berattigar
till en (1) rést och har ratt till samma andel av Bolagets
vinstmedel och egna kapital. Aktierna har emitterats
enligt aktiebolagslagen och ar utgivna i SEK. Samtliga
aktier ar fullt betalda.

Extra bolagsstamman beslutade den 19 augusti 2021
om att godkanna styrelsens beslut att genomféra en
riktad nyemission till ett urval av befintliga aktiedgare
och externa investerare, daribland till den portugisiska
fonden Pathena Investments och den chilenska
fonden Zentynel — Frontier Investments. 66 345 aktier
emitterades till en teckningskurs per aktie om 117,60
SEK, motsvarande 5,88 SEK per aktie efter justering
for genomford split om 20:1. Betalning erlades dels
kontant, dels genom kvittning av fordran. Nyemissionen
registrerades vid Bolagsverket den 19 november 2021.

Teckningsoptioner, konverti-
bler m.m.

Bolaget har per dagen for offentliggérande av Prospek-
tet inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller
liknande som kan komma att paverka antalet aktier i
Bolaget framdver, med undantag for féljande incita-
mentsprogram.

Den 26 oktober 2021 beslutade extra bolagsstamma i
Bolaget att infora ett incitamentsprogram for ledande
befattningshavare och 6vriga anstallda i Bolaget. Incita-
mentsprogrammet omfattar totalt 380 000 teckningsop-
tioner vilka berattigade till teckning av lika manga nya
aktier i Bolaget till en teckningskurs om 11,80 SEK per

ny aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for att teck-
na aktier i Bolaget fr&n och med den 30 november 2024
till och med den 31 december 2024.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
antalet aktier i Bolaget 6ka med 380 000 och Bolagets
aktiekapital att oka med cirka 22 922,47 SEK, inneba-
rande en utspadning om cirka 3,3 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget (under forutsattning
av att Erbjudandet fulltecknas).

Vid extra bolagsstamma den 26 oktober 2021 beslutade
Bolaget att anta ett incitamentsprogram for styrelse-
medlemmar i Bolaget i form av ett teckningsoptions-
program, omfattande totalt 120 000 teckningsoptioner
vilka berattigade till teckning av lika ménga nya aktier i
Bolaget till en teckningskurs om 11,80 SEK per ny aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas for att teckna aktier

i Bolaget frdn och med den 30 november 2024 till och
med den 31 december 2024.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
antalet aktier i Bolaget oka med 120 000 och Bolagets
aktiekapital att 6ka med cirka 7 238,68 SEK, inneba-
rande en utspadning om cirka 1 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget (under forutsattning
av att Erbjudandet fulltecknas).

Stiftelseurkund och bolags-
ordning

Det finns inga bestdmmelser i Bolagets bolagsordning,
stadgar eller motsvarande som kan fordroja, skjuta upp
eller forhindra en @ndring av kontrollen Gver Bolaget.
Inlosen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan
styrs av aktiebolagslagens regler.

Vasentliga kontrakt

Bolaget ingick den 1 maj 2021 ett underleverantorsavtal
Vérdcentral Doktor.se Norra Djurgérden enligt vilket Bo-
laget i egenskap av underleverantor ska utféra KBT-be-
handling pa uppdrag av Vardcentral Doktor.se Norra
Djurgérden. Avtalet innebar att Bolagets behandling in-
gar i Region Stockholms véardavtal och I6per tills vidare
med en 6msesidig uppsagningstid om tre manader. For
ytterligare information om avtalet, se ovan under rubri-
ken "Verksamhetsbeskrivning och marknadsoversikt”.

Utbver ovan har Bolaget inte, med undantag for avtal
som ingar i den normala affarsverksamheten, ingatt
nagot avtal av storre betydelse under en period om ett
ar omedelbart fore offentliggérandet av detta Prospekt.
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Tillgangliga handlingar

Foljande handlingar &r tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.learningtosleep.se. Kopior av
handlingarna halls ocksa tillgangliga under Prospektets giltighetstid pa Learning to Sleeps huvudkontor, Sodergatan
19,211 34 Malmg, Sverige.

Registreringsbevis avseende Learning 2 Sleep L2S AB

Learning 2 Sleep L2S AB:s bolagsordning

Villkor for teckningsoptioner av serie TO1 avseende nyteckning av aktier i Learning 2 Sleep L2S AB

Villkor for teckningsoptioner av serie TO2 avseende nyteckning av aktier i Learning 2 Sleep L2S AB

Villkor for teckningsoptioner av serie TO3 avseende nyteckning av aktier i Learning 2 Sleep L2S AB

Vanligen notera att informationen pa Bolagets webbplats inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller
godkants av Finansinspektionen.
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